GARPCO

Kvartalsrapport
2021-01-01 — 2021-09-30

Utveckling tredje kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till 91 109 tkr (80 258 tkr), en 6kning
med ca 13 % mot motsvarande kvartal féregaende ar. Justerat for avyttringar
och forvarv har omsattningen dkat med ca 7 %.

e Statliga stod med anledning av radande pandemi uppgar under det tredje
kvartalet till 876 tkr (1 781 tkr) och aterbaring dverskottsmedel fran Fora
uppgar till 2 785 tkr (0 tkr).

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 12 350 tkr (7 521 tkr)
e Resultatet fore skatt uppgick till 7 092 tkr (2 932 tkr)

e Resultatet efter skatt uppgick till 5 489 tkr (2 214 tkr)

Utveckling januari-september

e Nettoomsattningen uppgick till 292 636 tkr (276 866 tkr), en 6kning
med ca 6 % mot motsvarande period foregdende ar. Justerat for avyttringar
och forvarv har omsattningen dkat med ca 2 %.

e Statliga stod med anledning av radande pandemi uppgar under perioden till
2 051 tkr (9 321 tkr) och aterbaring dverskottsmedel fran Fora uppgar till
2 785 tkr (0 tkr).

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 22 581 tkr (23 068 tkr)

e Resultatet fore skatt uppgick till 8 073 tkr (8 852 tkr)

e Resultatet efter skatt uppgick till 6 019 tkr (6 614 tkr)

e Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 6,64 kr (7,30 kr)

e Resultatet per aktie efter skatt men fore avskrivningar pa goodwill och
Overvarden uppgick till 9,68 kr (9,99 kr)

e Loxitec AB forvarvades under perioden

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisor.
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Verksamheten

Moderbolagets verksamhet bestar i att som holdingbolag, aga, férvalta och utveckla de i
koncernen ingdende bolagen. En viktig del av arbetet i moderbolaget ar ocksa att
kontinuerligt utvardera nya foretag att forvarva.

Affarsomrade Industrikomponenter i polymera material, med UW-ELAST AB som
moderbolag, tillverkar och saljer produkter i polyuretan samt i gummi och silikon. |
affarsomradet ingar ocksa Gotlands Gummifabrik AB, det polska bolaget TMRubber
Sp. zo.o., Loxitec AB samt varumarkena Trekollan och Polyteknik.

Inom omradet legotillverkning av produkter i materialet solid formgjuten polyuretan ar
UW-ELAST Skandinaviens ledande foretag. Kunderna finns inom hela den tillverkande
industrin, vilket innebar en god riskspridning. Ett annat viktigt omrade ar kunder inom off-
on-shore industrin som forvantas fa ckad betydelse i framtiden. UW-ELAST bedriver
produktion i Mariestad och Traryd.

Gotlands Gummifabrik ar belaget i Hemse pa Gotland och &r tillsammans med det
polska bolaget TMRubber leverantdér av gummi- och silikonkomponenter till ett stort antal
kunder inom ett flertal olika branscher. Loxitec AB har sin verksamhet i Burseryd med
fokus pa kundanpassade detaljer i skummad polyuretan dar kunderna primart ar
skandinaviska industribolag verksamma inom en stor variation av branscher.

Affarsomrade Industriverktyg bestar av Swedex AB som tillverkar och séljer diamant-
och hardmetallverktyg samt elektroplaterade slipverktyg.

Swedex AB, med fabrik i Mjélby och i Skogas, ar en av norra Europas ledande tillverkare
av sagklingor och den langsiktiga satsningen pa kompetens, kundservice och
produktutveckling har gjort foretaget marknadsledande inom sin bransch. Sagklingorna
séljs genom ett natverk av distributdrer och aterforsaljare i hela Sverige och halften av
forsaljningen sker via export. Utéver den svenska marknaden ar féljande
exportmarknader viktiga for affarsomradet: Storbritannien, Norge, Finland, Danmark,
Tyskland, Ryssland och Polen.

| Skogas, Stockholm, har Swedex en avdelning under varumarket Diamantprofil som
tillverkar elektroplaterade verktyg till ett flertal olika branscher.

| affarsomrade Interior och design ingar Glimakra of Sweden AB och TreCe AB.
Glimakra of Sweden AB tillverkar och séljer produktsystem for inredning av offentlig miljo
och ar en nischtillverkare av ljuddampande kontorsinredning. Férsaljningen sker via
aterforsaljare dar de stora kontorsmobeltillverkarna ocksa ingar i kundgruppen.
Slutkunderna finns inom saval den privata som den offentliga sektorn. | bolaget ingar
ocksa produktomradet Wall Systems, som utvecklar, producerar och levererar
laminatprodukter for i huvudsak vaggar och vaggsystem med modern design for privata
och publika miljoer, samt produktomradet WallRibbon, som vander sig mot
privatmarknaden avseende ljuddampande vaggpaneler. Glimakra of Sweden AB har sin
tillverkning i Glimakra och i Tranas.

TreCe AB ar en ledande aktdr inom forvaringsmaobler och kallsortering for kontor och
offentlig miljo. Bolagets maobler bygger pa stor flexibilitet och funktion dar I6sningar
skapas for det moderna och aktivitetsbaserade kontoret, dar flexibilitet,
anvandarvanlighet och design ar en viktig del. TreCe AB har sitt huvudkontor i
Norrkdping samt showroom i Stockholm och Oslo.

Verksamhetsinriktningen for koncernen kommer liksom tidigare att fortsatta fokusera mot
forvarv av nischfdretag parallellt med utveckling av befintliga koncernféretag. Organisk
tillvaxt i koncernen skall ske genom 6kad export och genom utdkat produktsortiment
inom respektive affairsomrade.
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Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag
(anges i tkr dar inget annat anges)

Garpco Aktiebolag (publ)’s arsredovisning och koncernredovisning upprattas
enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamforelse med foregaende ar.

2021-07-01 2020-07-01 2021-01-01 2020-01-01

2021-09-30 2020-09-30 2021-09-30 2020-09-30
Nettoomsattning 91 109 80 258 292 636 276 866
Resultat (EBITDA) 12 350 7521 22 581 23 068
Resultat efter finansiella poster 7092 2932 8073 8 852
Balansomslutning 318 530 287 474 318 530 287 474
Eget kapital 157 290 143 985 157 290 143 985
Soliditet % 49,4 50,1 49,4 50,1
Avkastning pa totalt kapital % 13,2 6,3 4,2 4,8
Avkastning pa eget kapital % 25,2 11,3 7,2 8,7
Resultat per aktie kr 6,06 2,44 6,64 7,30
Antal anstéllda 311 272 311 272

For definitioner av nyckeltal, se arsredovisning.

Tredje kvartalet

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 91 109 tkr (80 258 tkr), vilket ar en
okning med ca 13 % i jamforelse med motsvarande kvartal foregaende ar.
Justerat for avyttringar och forvarv har omséattningen 6kat med ca 7 % jamfort
med motsvarande kvartal féregaende ar.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 7 092 tkr (2 932 tkr).
Resultatet efter skatt uppgick till 5 489 tkr (2 214 tkr).

Totalt erhdllna statliga stod, med anledning av radande pandemi, uppgar under
kvartalet till 876 tkr (1 781 tkr) och ingar i Gvriga rorelseintakter.

Aterbaring éverskottsmedel fran Fora uppgar under kvartalet till 2 785 tkr (O tkr)
och ingér i dvriga rorelseintakter.

Loxitec AB, som forvarvades under andra kvartalet, ingar i omsattningen med 6 724
tkr och har haft en marginell paverkan pa koncernens resultat.
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Vasentliga handelser under kvartalet

Koncernens bolag har paverkats av pandemin under tredje kvartalet men med
stora skillnader. Negativ paverkan har skett i Garpco’s affarsomrade Interiér och
design som har mycket stor exponering mot kontor och offentlig miljo, medan
ovriga affarsomraden har upplevt mindre paverkan.

Samtliga bolag paverkas av stigande ramaterialpriser och langa leveranstider pa
ingdende material.

Swedex AB i affarsomrade Industriverktyg har under tredje kvartalet haft en
god orderingang. For att mota den héga efterfraigan och minska leveranstiderna
har bolaget investerat i ytterligare maskinkapacitet.

Inom affarsomrade Interiér och design har Glimakra of Sweden AB, under
borjan av kvartalet, haft en fortsatt svag ordersituation avseende inredning mot
kontor och offentlig miljo. | slutet av perioden upplevde bolaget en nagot 6kande
efterfrdgan fran marknaden. For bolagets legoproduktion i Tranas har
ordersituationen varit kraftigt stigande. Tranasenheten har under perioden
arbetat med att na full produktionstakt i den nya lacklinjen vilket beraknas nas
under det fjarde kvartalet. Investeringarna i maskinkapacitet och utokad
personalstyrka har varit betydande under kvartalet. Bolagets nya produktomrade,
WallRibbon, som vander sig mot privatmarknaden avseende ljuddampande
vaggpaneler, har fortsatt att véxa starkt.

| samma affarsomrade har TreCe AB upplevt en vandning i konjunkturen med
starkt ordersituation och 6kad efterfrdgan. Materialbrist har genererat langre
leveranstider &n det normala.

UW-ELAST AB i affarsomrade Industrikomponenter i polymera material har
under kvartalet haft en mycket stark orderingang dar bolagets bada
produktionsenheter haft god beléaggning.

Nyforvarvade Loxitec AB har under kvartalet integrerats i koncernen, ett arbete
som gatt enligt plan. Bolaget har fatt avisering om kraftigt utbkade prognoser for
skummade artiklar mot férsvarsindustrin for kommande ar.

Gotlands Gummifabrik AB har under perioden haft en god ordersituation dar
fabriken har haft full belaggning.

Det polska systerbolaget TMRubber Sp. zo.o. har under kvartalet haft en normal
ordersituation dar man arbetar med industrialisering av flera storre projekt och
har investerat i nya maskiner.
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Januari — september

Omsaéttning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 292 636 tkr (276 866 tkr), vilket ar en
okning med ca 6 % i jamfoérelse med motsvarande period foregadende ar. Justerat
for avyttringar och forvarv har omsattningen 6kat med ca 2 %.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 8 073 tkr (8 852 tkr).
Koncernens resultat efter skatt uppgick till 6 019 tkr (6 614 tkr).

Glimakra of Sweden AB i affarsomrade Interior och design har erhallit ett stort
femarigt kontrakt avseende leveranser till ett ledande svenskt inredningsbolag.

Totalt erhdllna statliga stod, med anledning av radande pandemi, uppgar under
perioden till 2 051 tkr (9 321 tkr) varav 2051 tkr (6 416 tkr) har redovisats under
ovriga rorelseintakter och 0 tkr (2 905 tkr) har redovisats som minskade
personalkostnader.

Aterbaring 6verskottsmedel fran Fora uppgar under perioden till 2 785 tkr (O tkr)
och ingar i dvriga rorelseintakter.

Loxitec AB, som forvarvades i maj, ingar i omsattningen med 12 020 tkr och har haft
en marginell paverkan pa koncernens resultat.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 4 706 tkr (4 706 tkr).

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 123 tkr (161 tkr).

Véasentliga handelser efter kvartalets utgang

Swedex AB i affarsomrade Industriverktyg har salt sin 33% agarandel i det
engelska séljbolaget till en lokal aktor. | samband med affaren tecknades ett
mangarigt forsaljningsavtal avseende den engelska marknaden vilket bedoms
vara positivt for foérsaljningsutvecklingen pa den viktiga marknaden i UK. Affaren
genererar en visst positiv resultateffekt som pa koncernniva redovisas under
fjarde kvartalet.

Utsikter for resterande del av 2021
Pandemins negativa effekter pa bolagen i affarsomradet Interior och design ar
avtagande och koncernens 6vriga bolag upplever en stark ordersituation.
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Finansiell stallning
Koncernens nettoskuld har sedan arets bdrjan 6kat med 23 466 tkr och uppgick
vid periodens slut till 32 404 tkr (33 549 tkr).

Likvida medel har for koncernen under januari-september minskat med 18 349
tkr (6kat med 13 269 tkr) och uppgick vid periodens slut till 36 891 tkr (37 545
tkr).

Inklusive outnyttjad checkkredit uppgick koncernens disponibla likviditet till
55 090 tkr (53 894 tkr) vid periodens slut.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, exkl. koncernmassigt varde pa
anlaggningar i nya dotterbolag, har under perioden uppgatt till 8 245 tkr (8 948 tkr)
varav finansierat med leasing 0 tkr (2 750 tkr). Paverkan pa likvida medel fran
periodens investeringar inkl. leasing har uppgatt till 10 034 tkr (7 824 tkr).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt till
3909 tkr (441 tkr).

Forvarv av dotterbolag

| maj 2021 férvarvades Loxitec AB med 24 anstéllda och en férvantad
arsomsattning pa ca 30 mkr vid forvarvstillfallet. Bolaget ligger som ett helagt
dotterbolag till UW-ELAST AB.

Garpcoaktien

Antal aktier i bolaget &r 180 000 A-aktier och 726 000 B-aktier. Garpcoaktien ar
ansluten till Alternativa Listan, som ingar i Pepins Group AB, dar handel med
B-aktien sker under fyra dagar varje manad. Alternativa Listan star under
finansinspektionens tillsyn med tillstdnd som vardepappersbolag.
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Ovrigt

Medarbetare och styrelse for Garpco presenteras narmare pa Garpco’s hemsida
dar ocksa de storsta aktieagarna i Garpco finns publicerade.

For ytterligare information, kontakta:

Markus Strand, VD, Garpco AB, tel. vaxel 036-37 19 35, dir 036-37 19 40.
Bokslutskommuniké for fjarde kvartalet 2021 kommer att publiceras den 28
februari 2022.

Jonkdping 2021-11-16
Styrelsen fér Garpco AB (publ)

Markus Strand Ingrid Salén Hans Karlsson
VD Ordférande
Hakan Nelson Harriet Lidh
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Resultatrakning 2021-07-01  2020-07-01 2021-01-01 2020-01-01
Koncernen (tkr) 2021-09-30  2020-09-30 2021-09-30 2020-09-30
Roérelsens intakter

Nettoomséttning 91 109 80 258 292 636 276 866
Ovriga rérelseintékter 4 057 2 309 7 039 8 387
Summa intékter 95 166 82 567 299 675 285 253
Rorelsens kostnader

Réavaror och férnédenheter -34 643 -31 760 -109 477 -109 119
Ovriga externa kostnader -14 033 -12 514 -46 857 -43 212
Personalkostnader -34 167 -30 706 -120 824 -108 997
Ovriga rorelsekostnader -143 -198 -509 -956
Andel i intressebolags resultat 170 132 573 99
Summa rérelsens kostnader -82 816 -75 046 -277 094 -262 185
Resultat (EBITDA) 12 350 7521 22 581 23 068
Avskrivningar av materiella och -4 809 -4 290 -13 594 -13 267
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat 7 541 3231 8 987 9801
Resultat fran finansiella -449 -299 -914 -949
investeringar

Resultat efter finansiella poster 7 092 2932 8073 8 852
Skatt pa periodens resultat -1 603 -718 -2 054 -2 238
Periodens resultat 5489 2214 6 019 6614
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Balansrakning 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Koncernen (tkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill/'varumérken/licenser 26 448 21838 23179
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3723 1192 1181
och liknande arbeten

Forskott avseende immateriella 476 634 386
anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 51544 61 047 42 687
Maskiner och inventarier 36 666 33875 36 051
Pagaende nyanlaggningar 3868 6 686 6 930
Andra aktier och andelar 1 866 1223 1410
Fordringar hos intresseftretag 1716 1716 1716
Langfristiga fordringar 1500 2 055 1800
Summa anlaggningstillgangar 127 807 130 266 115 340
Omsattningstillgangar

Varulager 76 638 56 821 59 153
Kundfordringar 61 331 50 295 46 760
Fordringar hos intresseftretag 4683 4904 4 326
Ovriga kortfristiga fordringar 1311 1254 1207
Forutbetalda kostnader och upplupna 9 869 6 389 5018
intakter

Kassa och bank 36 891 37 545 55 240
Summa omsattningstillgangar 190 723 157 208 171704
SUMMA TILLGANGAR 318 530 287 474 287 044
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Balansrakning forts. 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Koncernen (tkr)

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 906 906 906
Ovrigt tillskjutet kapital 17 109 17 109 17 109
Annat eget kapital inkl. arets resultat 136 820 125 307 130 756
Eget kapital hanforligt till 154 835 143 322 148 771
moderforetagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande 2 455 663 2 607
Summa eget kapital 157 290 143 985 151 378
Avsattningar

Uppskjutna skatter 11534 13588 10 890
Ovriga avsattningar 850 860 850
Summa avséttningar 12 384 14 448 11 740
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 1801 1151 124
Skulder till kreditinstitut 53 493 57 142 51 252
Summa langfristiga skulder 55 294 58 293 51 376
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 14 001 12 801 12 802
Leverantdrsskulder 30 336 22 061 19501
Skatteskulder 1283 1279 3090
Ovriga kortfristiga skulder 20 057 9318 9451
Upplupna kostnader och férutbetalda 27 885 25289 27 706
intakter

Summa kortfristiga skulder 93 562 70 748 72 550
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 318 530 287 474 287 044
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Kassaflodesanalys 2021-07-01 2020-07-01 2021-01-01 2020-01-01
Koncernen (tkr) 2021-09-30 2020-09-30 2021-09-30 2020-09-30
Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat 7541 3231 8 987 9 801
Just. for poster som inte ingar i kassaflodet 4717 4088 12 802 12 958
Finansiella poster -449 -299 -914 -949
Betald inkomstskatt -341 -501 -4 075 98
Kassaflode fore foréandring av 11 468 6 519 16 800 21908
rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av varulager -3 852 1449 -11 828 3201
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -8 947 -2 852 -15 886 5509
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder =727 -2 448 16 214 -7 977
Kassaflode fran den Iopande -2 058 2 668 5300 22 641
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella -2779 -123 -3 909 -441
anlaggningstillgangar

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -5 156 -1 907 -10 034 -7 824
Forséljning av materiella - 175 315 465
anlaggningstillgangar

Forvarv av dotterbolag - - -14 256 -
Forandringar i dvriga finansiella 100 100 300 300
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran -7 835 -1 755 -27 584 -7 500
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkrakningskredit 1134 526 1677 1109
Upptagna lan 3238 - 10738 2536
Amortering av skuld -2 977 -1228 -8 480 -5 517
Utbetald utdelning - - -
Kassaflode fran 1395 -702 3935 -1 872
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -8 498 211 -18 349 13 269
Likvida medel vid periodens bdrjan 45 389 37334 55 240 24 276
Likvida medel vid periodens slut 36 891 37 545 36 891 37 545

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjade krediter var per 2021-09-30, 55 090 tkr

(53 894 tkr).
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