GARPCO

Kvartalsrapport
2021-01-01 — 2021-06-30

Utveckling andra kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till 104 334 tkr (90 126 tkr), en 6kning
med ca 16 % mot motsvarande kvartal féregaende ar. Justerat for avyttringar
och férvarv har omséattningen dkat med ca 10 %.

e Statliga stdd med anledning av radande pandemi uppgar under det andra
kvartalet till 802 tkr (6 814 tkr)

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 5 447 tkr (6 933 tkr)
e Resultatet fore skatt uppgick till 720 tkr (2 231 tkr)
e Resultatet efter skatt uppgick till 443 tkr (1 614 tkr)

e Loxitec AB forvarvades under kvartalet

Utveckling januari-juni

e Nettoomsattningen uppgick till 201 527 tkr (196 608 tkr), en 6kning
med ca 2 % mot motsvarande period foregaende ar. Justerat for avyttringar
och forvarv ar omsattningen i niva med motsvarande period féregaende ar.

e Statliga stod med anledning av radande pandemi uppgar under perioden till
1 175 tkr (7 540 tkr)

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 10 231 tkr (15 547 tkr)

e Resultatet fore skatt uppgick till 981 tkr (5 920 tkr)

e Resultatet efter skatt uppgick till 530 tkr (4 400 tkr)

e Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 0,58 kr (4,86 kr)

e Resultatet per aktie efter skatt men fore avskrivningar pa goodwill och
Overvarden uppgick till 2,54 kr (6,65 kr)

e Periodens svaga vinstniva kan harledas till affarsomrade Interiér och design
dar majoriteten av produkterna ar avsedda fér kontor som pa grund av den
pagaende pandemin har lag efterfragan.

e Glimakra of Sweden AB i affarsomrade Interior och design har erhallit ett stort
femarigt kontrakt avseende leveranser till ett ledande svenskt
inredningsbolag.

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av féretagets revisor.
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Verksamheten

Moderbolagets verksamhet bestar i att som holdingbolag, aga, férvalta och utveckla de i
koncernen ingdende bolagen. En viktig del av arbetet i moderbolaget ar ocksa att
kontinuerligt utvardera nya foretag att forvarva.

Affarsomrade Industrikomponenter i polymera material, med UW-ELAST AB som
moderbolag, tillverkar och saljer produkter i polyuretan samt i gummi och silikon. |
affarsomradet ingar ocksa Gotlands Gummifabrik AB, det polska bolaget TMRubber
Sp. zo.o., Loxitec AB samt varumarkena Trekollan och Polyteknik.

Inom omradet legotillverkning av produkter i materialet solid formgjuten polyuretan ar
UW-ELAST Skandinaviens ledande foretag. Kunderna finns inom hela den tillverkande
industrin, vilket innebar en god riskspridning. Ett annat viktigt omrade ar kunder inom off-
on-shore industrin som forvantas fa ckad betydelse i framtiden. UW-ELAST bedriver
produktion i Mariestad och Traryd.

Gotlands Gummifabrik ar belaget i Hemse pa Gotland och &r tillsammans med det
polska bolaget TMRubber leverantdér av gummi- och silikonkomponenter till ett stort antal
kunder inom ett flertal olika branscher. Loxitec AB har sin verksamhet i Burseryd med
fokus pa kundanpassade detaljer i skummad polyuretan dar kunderna primart ar
skandinaviska industribolag verksamma inom en stor variation av branscher.

Affarsomrade Industriverktyg bestar av Swedex AB som tillverkar och séljer diamant-
och hardmetallverktyg samt elektroplaterade slipverktyg.

Swedex AB, med fabrik i Mjélby och i Skogas, ar en av norra Europas ledande tillverkare
av sagklingor och den langsiktiga satsningen pa kompetens, kundservice och
produktutveckling har gjort foretaget marknadsledande inom sin bransch. Sagklingorna
séljs genom ett natverk av distributérer och aterforsaljare i hela Sverige och halften av
forsaljningen sker via export. Utéver den svenska marknaden ar féljande
exportmarknader viktiga for affarsomradet: Storbritannien, Norge, Finland, Danmark,
Tyskland, Ryssland och Polen.

| Skogas, Stockholm, har Swedex en avdelning under varumarket Diamantprofil som
tillverkar elektroplaterade verktyg till ett flertal olika branscher.

| affarsomrade Interior och design ingar Glimakra of Sweden AB och TreCe AB.
Glimakra of Sweden AB tillverkar och séljer produktsystem for inredning av offentlig miljo
och ar en nischtillverkare av ljuddampande kontorsinredning. Férsaljningen sker via
aterforsaljare dar de stora kontorsmobeltillverkarna ocksa ingar i kundgruppen.
Slutkunderna finns inom saval den privata som den offentliga sektorn. | bolaget ingar
ocksa produktomradet Wall Systems, som utvecklar, producerar och levererar
laminatprodukter for i huvudsak vaggar och vaggsystem med modern design for privata
och publika miljoer, samt produktomradet WallRibbon, som vander sig mot
privatmarknaden avseende ljuddampande vaggpaneler. Glimakra of Sweden AB har sin
tillverkning i Glimakra och i Tranas.

TreCe AB ar en ledande aktdr inom forvaringsmaobler och kallsortering for kontor och
offentlig miljo. Bolagets maobler bygger pa stor flexibilitet och funktion dar I6sningar
skapas for det moderna och aktivitetsbaserade kontoret, dar flexibilitet,
anvandarvanlighet och design &r en viktig del. TreCe AB har sitt huvudkontor i
Norrkdping samt showroom i Stockholm och Oslo.

Verksamhetsinriktningen for koncernen kommer liksom tidigare att fortsatta fokusera mot
forvarv av nischfdretag parallellt med utveckling av befintliga koncernféretag. Organisk
tillvaxt i koncernen skall ske genom 6kad export och genom utdkat produktsortiment
inom respektive affairsomrade.
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Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag
(anges i tkr dar inget annat anges)

Garpco Aktiebolag (publ)’s arsredovisning och koncernredovisning upprattas
enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamforelse med foregaende ar.

2021-04-01 2020-04-01 2021-01-01 2020-01-01

2021-06-30 2020-06-30 2021-06-30 2020-06-30
Nettoomsattning 104 334 90 126 201 527 196 608
Resultat (EBITDA) 5447 6 933 10 231 15 547
Resultat efter finansiella poster 720 2231 981 5920
Balansomslutning 312 150 288 517 312 150 288 517
Eget kapital 152 023 141 861 152 023 141 861
Soliditet % 48,7 49,2 48,7 49,2
Avkastning pa totalt kapital % 1,2 3,3 1,0 4,3
Avkastning pa eget kapital % 1,7 5,8 1,2 7,8
Resultat per aktie kr 0,49 1,78 0,58 4,86
Antal anstéllda 301 277 301 277

For definitioner av nyckeltal, se arsredovisning.

Andra kvartalet

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 104 334 tkr (90 126 tkr), vilket ar en
okning med ca 16 % i jamforelse med motsvarande kvartal foregaende ar.
Justerat for avyttringar och férvarv har omséattningen 6kat med ca 10 % jamfort
med motsvarande kvartal féregaende ar.

Totalt erhdllna statliga stéd, med anledning av radande pandemi, uppgar under
det andra kvartalet till 802 tkr (6 814 tkr) varav 802 tkr (4 635 tkr) har redovisats
under dvriga intdkter och 0 tkr (2 179 tkr) som minskade personalkostnader.
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 720 tkr (2 231 tkr).
Resultatet efter skatt uppgick till 443 tkr (1 614 tkr).

Kvartalets svaga vinstniva kan harledas till affarsomrade Interiér och design dar
majoriteten av produkterna &r avsedda for kontor som pa grund av den

pagaende pandemin har lag efterfragan.

Loxitec AB, som forvarvades under kvartalet, ingar i omsattningen med 5 296 tkr och
har haft en marginell paverkan pa koncernens resultat.
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Vasentliga handelser under kvartalet

Koncernens bolag har paverkats av rddande pandemi men med stora skillnader.
Negativ paverkan har skett i Garpco’s affarsomrade Interior och design som har
mycket stor exponering mot kontor och offentlig miljé, medan 6vriga
affarsomraden har upplevt mindre paverkan.

Samtliga bolag paverkas av stigande ramaterialpriser och langa leveranstider pa
ingdende material.

Swedex AB i affarsomrade Industriverktyg har under andra kvartalet haft en
god orderingang pa produkter mot traindustrin samt till den engelska marknaden.
For att méta den hoga efterfragan har maskininkop skett samt att produktionen
inte stdngde under den normala semesterperioden.

Inom affarsomrade Interior och design har Glimakra of Sweden AB, under
kvartalet, haft en fortsatt mycket svag ordersituation avseende inredning mot
kontor och offentlig miljo. For bolagets legoproduktion i Tranas har
ordersituationen daremot varit stigande. Glimakra of Sweden AB har erhallit ett
stort femarigt kontrakt avseende leveranser till ett ledande svenskt
inredningsbolag. Arbetet med investeringar och produktionsanpassningar har
pagatt under hela andra kvartalet och slutférs under innevarande period. Full
volymstakt planeras forst under fjarde kvartalet.

Glimakra of Sweden AB har lanserat ett nytt produktomrade, WallRibbon, som
vander sig mot privatmarknaden avseende ljuddampande vaggpaneler.
Lanseringen ar positiv och har mottagits val av marknaden.

| samma affarsomrade har TreCe AB upplevt en period med nagot lagre
affarsaktivitet och har under perioden haft viss korttidspermittering.

UW-ELAST AB i affarsomrade Industrikomponenter i polymera material har
under kvartalet haft en mycket stark orderingang dar bolagets bada
produktionsenheter haft god belaggning.

UW-ELAST AB kopte under perioden Loxitec AB som ar en producent av
skummad polyuretan.

Gotlands Gummifabrik AB har under perioden haft en fortsatt stigande
ordersituation dar fabriken har haft full belaggning.

Det polska systerbolaget TMRubber Sp. zo.o. har under kvartalet haft en normal
ordersituation dar man arbetar med industrialisering av flera storre projekt.
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Januari — juni

Omsaéttning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 201 527 tkr (196 608 tkr), vilket ar en
okning med ca 2 % i jamfoérelse med motsvarande period foregadende ar. Justerat
for avyttringar och forvarv ar omsattningen i niva med motsvarande period
foregaende ar.

Totalt erhdllna statliga stod, med anledning av radande pandemi, uppgar under
perioden till 1 175 tkr (7 540 tkr) varav 1 175 tkr (4 635 tkr) har redovisats under
Ovriga intdkter och 0 tkr (2 905 tkr) har redovisats som minskade
personalkostnader.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 981 tkr (5 920 tkr).
Koncernens resultat efter skatt uppgick till 530 tkr (4 400 tkr).

Periodens svaga vinstniva kan harledas till affarsomrade Interiér och design dar
majoriteten av produkterna ar avsedda for kontor som pa grund av den

pagaende pandemin har lag efterfragan.

Glimakra of Sweden AB i affarsomrade Interior och design har erhallit ett stort
femarigt kontrakt avseende leveranser till ett ledande svenskt inredningsbolag.

Loxitec AB, som forvarvades i maj, ingar i omsattningen med 5 296 tkr och har haft
en marginell paverkan pa koncernens resultat.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 3 137 tkr (3 137 tkr).

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 79 tkr (-28 tkr).
Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

Inom affarsomrade Interior och design har Glimakra of Sweden AB investerat

i en storre lacklina for att klara av de hogre produktionsvolymer som kommer
under fjarde kvartalet.

Utsikter for resterande del av 2021
Pandemin fortsatter att ha en stor inverkan for bolagen i affarsomradet Interior
och design. Ovriga bolag upplever en stark marknadssituation.
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Finansiell stallning
Koncernens nettoskuld har sedan arets borjan 6kat med 14 356 tkr och uppgick
vid periodens slut till 23 295 tkr (34 669 tkr).

Likvida medel har for koncernen under januari-juni minskat med 9 851 tkr (6kat
med 13 058 tkr) och uppgick vid periodens slut till 45 389 tkr (37 334 tkr).

Inklusive outnyttjad checkkredit uppgick koncernens disponibla likviditet till
64 722 tkr (54 209 tkr) vid periodens slut.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar, exkl. koncernmassigt varde pa
anlaggningar i nya dotterbolag, har under perioden uppgatt till 3 763 tkr (7 161 tkr)
varav finansierat med leasing O tkr (1 244 tkr). Paverkan pa likvida medel fran
periodens investeringar inkl. leasing har uppgatt till 4 956 tkr (5 917 tkr).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt till
1 130 tkr (318 tkr).

Forvarv av dotterbolag

| maj férvarvades Loxitec AB med 24 anstallda och en forvantad arsomsattning
pa ca 30 mkr vid forvarvstillfallet. Bolaget ligger som ett helagt dotterbolag till
UW-ELAST AB. Kopeskillingen var ovillkorad och uppgick till 15 mkr. Képet
finansierades med kontanta medel 7,5 mkr och banklan 7,5 mkr.

De forvarvade nettotillgangarna uppgick enligt upprattad forvarvsanalys till 9,8
mkr. Goodwill som uppkommit i samband med forvarvet uppgar till 5,2 mkr och ar
hanforlig till den inarbetade specialistkunskap och marknadsposition som bolaget
innehar. Forvantade synergi- och Ilénsamhetseffekter med UW-ELAST AB
bedoms kvarsta under en langre period.

Garpcoaktien

Antal aktier i bolaget & 180 000 A-aktier och 726 000 B-aktier. Garpcoaktien &r
ansluten till Alternativa Listan, som ingdr i Pepins Group AB, dar handel med
B-aktien sker under fyra dagar varje manad. Alternativa Listan star under
finansinspektionens tillsyn med tillstdnd som vardepappersbolag.
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Ovrigt

Medarbetare och styrelse for Garpco presenteras narmare pa Garpco’s hemsida
dar ocksa de storsta aktieagarna i Garpco finns publicerade.

For ytterligare information, kontakta:

Markus Strand, VD, Garpco AB, tel. vaxel 036-37 19 35, dir 036-37 19 40.
Bokslutskommuniké for tredje kvartalet 2021 kommer att publiceras den 9
november 2021.

Jonkoping 2021-08-27
Styrelsen fér Garpco AB (publ)

Markus Strand Ingrid Salén Hans Karlsson
VD Ordférande
Hakan Nelson Harriet Lidh
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Resultatrakning 2021-04-01 2020-04-01 2021-01-01 2020-01-01
Koncernen (tkr) 2021-06-30 2020-06-30 2021-06-30 2020-06-30
Roérelsens intakter

Nettoomséttning 104 334 90 126 201 527 196 608
Ovriga rérelseintékter 1351 5122 2982 6078
Summa intékter 105 685 95 248 204 509 202 686
Rérelsens kostnader

Réavaror och férnédenheter -37 725 -36 389 -74 834 -77 359
Ovriga externa kostnader -16 541 -13 236 -32 824 -30 698
Personalkostnader -45 935 -38 070 -86 657 -78 291
Ovriga rorelsekostnader -226 -579 -366 -758
Andel i intressebolags resultat 189 -41 403 -33
Summa rérelsens kostnader -100 238 -88 315 -194 278 -187 139
Resultat (EBITDA) 5447 6 933 10 231 15547
Avskrivningar av materiella och -4 500 -4 487 -8 785 -8 977
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat 947 2 446 1446 6 570
Resultat fran finansiella -227 -215 -465 -650
investeringar

Resultat efter finansiella poster 720 2231 981 5920
Skatt pa periodens resultat =277 -617 -451 -1 520
Periodens resultat 443 1614 530 4 400
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Balansrakning 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Koncernen (tkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill/'varumérken/licenser 28 515 23909 24 360
Forskott avseende immateriella 502 512 386
anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 51 746 60 910 42 687
Maskiner och inventarier 35 603 35726 36 051
Pagaende nyanlaggningar 4179 6 801 6 930
Andra aktier och andelar 1731 1119 1410
Fordringar hos intresseftretag 1716 1716 1716
Langfristiga fordringar 1600 2155 1800
Summa anlaggningstillgangar 125 592 132 848 115 340
Omsattningstillgangar

Varulager 72 786 58 282 59 153
Kundfordringar 54 782 44 380 46 760
Fordringar hos intresseftretag 5 286 6130 4 326
Ovriga kortfristiga fordringar 2179 2275 1207
Forutbetalda kostnader och upplupna 6 136 7 268 5018
intakter

Kassa och bank 45 389 37 334 55 240
Summa omsattningstillgangar 186 558 155 669 171 704
SUMMA TILLGANGAR 312 150 288 517 287 044
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Balansrakning forts. 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Koncernen (tkr)

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 906 906 906
Ovrigt tillskjutet kapital 17 109 17 109 17 109
Annat eget kapital inkl. arets resultat 131 541 123 252 130 756
Eget kapital hanforligt till 149 556 141 267 148 771
moderforetagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande 2 467 594 2 607
Summa eget kapital 152 023 141 861 151 378
Avsattningar

Uppskjutna skatter 11588 13 629 10 890
Ovriga avsattningar 850 860 850
Summa avséttningar 12 438 14 489 11 740
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 667 625 124
Skulder till kreditinstitut 53571 58 646 51 252
Summa langfristiga skulder 54 238 59 271 51 376
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 14 446 12 732 12 802
Leverantdrsskulder 26 004 20 114 19501
Skatteskulder - 1047 3090
Ovriga kortfristiga skulder 21511 9136 9451
Upplupna kostnader och férutbetalda 31490 29 867 27 706
intakter

Summa kortfristiga skulder 93 451 72 896 72 550
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 312 150 288 517 287 044
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Kassaflodesanalys 2021-04-01 2020-04-01 2021-01-01 2020-01-01
Koncernen (tkr) 2021-06-30 2020-06-30 2021-06-30 2020-06-30
Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat 947 2 446 1446 6 570
Just. for poster som inte ingar i kassaflodet 4223 4528 8 085 8 870
Finansiella poster -227 -215 -465 -650
Betald inkomstskatt -457 1444 -3734 599
Kassafloéde fore forandring av 4 486 8 203 5332 15 389
rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av varulager -5 058 3065 -7 976 1752
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -3 809 8 760 -6 939 8 361
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder 9 595 -7 633 16 941 -5 529
Kassaflode fran den Iopande 5214 12 395 7 358 19973
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella -414 -175 -1130 -318
anlaggningstillgangar

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 547 -2 496 -4 956 -5917
Forsaljning av materiella 184 - 393 290
anlaggningstillgangar

Forvarv av dotterbolag -14 256 - -14 256 -
Forandringar i dvriga finansiella 100 145 200 200
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran -16 933 -2 526 -19 749 -5 745
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkrékningskredit -1 094 154 543 583
Upptagna lan 7 500 2028 7 500 2536
Amortering av skuld -2 924 -1674 -5 503 -4 289
Utbetald utdelning - - -
Kassaflode fran 3482 508 2 540 -1170
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -8 237 10 377 -9851 13 058
Likvida medel vid periodens bérjan 53 626 26 957 55 240 24 276
Likvida medel vid periodens slut 45 389 37 334 45 389 37 334

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjade krediter var per 2021-06-30, 64 722 tkr

(54 209 tkr).
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