GARPCO

Kvartalsrapport
2020-01-01 — 2020-09-30

Utveckling tredje kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till 80 258 tkr (74 912 tkr), en 6kning
med ca 7 % mot motsvarande kvartal foregadende ar. Justerat for
avyttringar och forvarv har omsattningen minskat med ca 13 % jamfort
med motsvarande kvartal foregdende ar.

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 7 521 tkr (2 543 tkr)
e Resultatet fore skatt uppgick till 2 932 tkr (-1 523 tkr)

e Resultatet efter skatt uppgick till 2 214 tkr (-1 485 tkr)

Utveckling januari-september

e Nettoomsattningen uppgick till 276 866 tkr (278 023 tkr), en minskning
med ca 0,4 % mot motsvarande period foregaende ar. Justerat for
avyttringar och forvarv har omséattningen minskat med ca 14 % jamfort
med motsvarande period féregaende ar.

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 23 068 tkr (18 814 tkr)

e Resultatet fore skatt uppgick till 8 852 tkr (7 205 tkr)

e Resultatet efter skatt uppgick till 6 614 tkr (5 393 tkr)

e Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 7,30 kr (5,95 kr)

e Resultatet per aktie efter skatt men fore avskrivningar pa goodwill och
Overvarden uppagick till 9,99 kr (6,88 kr)

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av féretagets revisor.
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Verksamheten

Moderbolagets verksamhet bestar i att som holdingbolag, dga, férvalta och
utveckla de i koncernen ingdende bolagen. En viktig del av arbetet i
moderbolaget &ar ocksa att kontinuerligt utvardera nya foretag att forvarva.

Affarsomrade Industrikomponenter i polymera material, med UW-ELAST AB
som moderbolag, tillverkar och saljer produkter i polyuretan samt i gummi och
silikon. | detta affarsomrade ingar ocksa Gotlands Gummifabrik AB och det
polska bolaget TMRubber Sp. zo.0. samt varumarkena Trekolldn och
Polyteknik.

Inom omradet legotillverkning av produkter i materialet solid formgjuten
polyuretan ar UW-ELAST Skandinaviens ledande foretag. Kunderna finns inom
hela den tillverkande industrin, vilket innebar en god riskspridning. Ett annat
viktigt omrade ar kunder inom off-on-shore industrin som forvantas fa 6kad
betydelse i framtiden. UW-ELAST bedriver produktion i Mariestad och Traryd.
Gotlands Gummifabrik ar belaget i Hemse pa Gotland och &r tillsammans med
det polska bolaget TMRubber leverantdr av gummi- och silikonkomponenter till
ett stort antal kunder inom ett flertal olika branscher.

Affarsomrade Industriverktyg bestar av Swedex AB som tillverkar och saljer
diamant- och hardmetallverktyg samt elektroplaterade slipverktyg.

Swedex AB, med fabrik i Mjolby och i Stockholm, &r en av norra Europas
ledande tillverkare av sagklingor och den langsiktiga satsningen pa kompetens,
kundservice och produktutveckling har gjort féretaget marknadsledande inom sin
bransch. Sagklingorna séljs genom ett natverk av distributorer och aterférsaljare i
hela Sverige och halften av forséaljningen sker via export. Utdver den svenska
marknaden ar féljande exportmarknader viktiga for affarsomradet: Storbritannien,
Norge, Finland, Danmark, Tyskland, Ryssland och Polen.

| Stockholm har Swedex en avdelning som, under varumarket Diamantprofil,
tillverkar elektroplaterade verktyg till ett flertal olika branscher.

Affarsomrade Interior och design bestar av Glimakra of Sweden AB, som
tillverkar och saljer produktsystem for inredning av offentlig miljo, samt av
TreCe AB, en ledande aktér inom forvaringsmdobler och kéllsortering, med
huvudkontor i Norrkdping.

Glimakra of Sweden AB har sin tillverkning i Glim&kra och i Tranas och ar en
nischtillverkare av ljuddampande kontorsinredning. Forsaljningen sker via
aterforsaljare dar de stora kontorsmabeltillverkarna ocksa ingar i kundgruppen.
Slutkunderna finns inom saval den privata som den offentliga sektorn. | bolaget
ingar ocksa produktomradet Wall Systems som utvecklar, producerar och
levererar laminatprodukter for i huvudsak vaggar och vaggsystem med modern
design for privata och publika miljoer.

Verksamhetsinriktningen for koncernen kommer liksom tidigare att fortsatta
fokusera mot férvarv av nischforetag parallellt med utveckling av befintliga
koncernféretag. Organisk tillvaxt i koncernen skall ske genom 6kad export och
genom utokat produktsortiment inom respektive affarsomrade.
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Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag
(anges i tkr dar inget annat anges)

Garpco Aktiebolag (publ)’s arsredovisning och koncernredovisning upprattas
enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamfoérelse med foregaende ar.

2020-07-01 2019-07-01 2020-01-01 2019-01-01
2020-09-30 2019-09-30 2020-09-30 2019-09-30

Nettoomséttning 80 258 74912 276 866 278 023
Resultat (EBITDA) 7521 2543 23 068 18814
Resultat efter finansiella poster 2932 -1523 8 852 7 205
Balansomslutning 287 474 257 528 287 474 257 528
Eget kapital 143 985 135 136 143 985 135 136
Soliditet % 50,1 52,5 50,1 52,5
Avkastning pa totalt kapital % 6,3 Neg 4,8 4,3
Avkastning pa eget kapital % 11,3 Neg 8,7 7,2
Resultat per aktie kr 2,44 -1,64 7,30 5,95
Antal anstéllda 272 259 272 259

For definitioner av nyckeltal, se arsredovisning.

Tredje kvartalet

Omsaéttning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 80 258 tkr (74 912 tkr), vilket ar en
okning med ca 7 % i jamforelse med motsvarande kvartal foregaende ar.
Justerat for avyttringar och férvarv har omséattningen minskat med ca 13 %
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 2 932 tkr (-1 523 tkr).
Resultatet efter skatt uppgick till 2 214 tkr (-1 485 tkr).

TreCe AB, som forvarvades 2019-12-30, ingar i omsattningen med 17 773 tkr och
har haft en marginell paverkan pa koncernens resultat.

Totalt erhallna statliga stod, med anledning av rddande pandemi, uppgéar under

det tredje kvartalet till ca 1,8 mkr och har redovisats under 6vriga intékter i
koncernens resultatrakning.
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Vasentliga handelser under kvartalet

Koncernens bolag har samtliga paverkats av pandemin men med stora
skillnader. Negativ paverkan har skett i Garpco’s affarsomrade Interior och
design medan affarsomrade Industrikomponenter i polymera material har haft
mindre paverkan.

Swedex AB i affarsomrade Industriverktyg har under tredje kvartalet haft en
lagre orderingang an det normala. Framsta anledning &r att bolagets forsaljning
pa exportmarknader i England och Norge minskat. Den engelska marknaden har
dock upplevt en normalisering i slutet av perioden. For den norska marknaden
har en av bolagets stdrre kunder haft ett langre produktionsstopp pa grund av
pandemin. Swedex enhet i Mjolby har i slutet av perioden upphort med
korttidspermittering. Swedex enhet i Stockholm flyttade under slutet av perioden
fran Tyreso till Skogas vilket har genererat en del engangskostnader.

Inom affarsomrade Interior och design har Glimakra of Sweden AB under
kvartalet haft en svag ordersituation avseende inredning. For bolagets
legoproduktion samt produktgrupp Wall System i Tranas har ordersituationen
varit normal dar ett antal storre projekt ar under industrialisering. Glimakra of
Sweden AB har genomfort personalneddragning samt korttidspermittering for att
anpassa organisation och produktionskapaciteten.

| samma affarsomrade har TreCe AB upplevt en period med fallande efterfragan
och har i slutet av perioden haft viss korttidspermittering. Integrationen av TreCe
AB i affarsomrade Interiér och design gar enligt plan vilket kommer ge
synergieffekter framoéver.

UW-ELAST AB i affarsomrade Industrikomponenter i polymera material har
under kvartalet haft en relativt normal produktionsvolym déar
korttidspermitteringarna upphdrde i slutet av perioden.

Gotlands Gummifabrik AB hade en liten del av personalstyrkan
korttidspermitterad i borjan av perioden.

Det polska systerbolaget TMRubber Sp. zo.o. har i motsats till de Gvriga
bolagen i koncernen en kraftigt 6kad efterfragan i sparen av pandemin. Detta ror
detaljer till medicinteknik dér en av slutkunderna tillverkar respiratorer. Bolaget
arbetar intensivt med att mota den 6kande efterfrdgan med hjalp av extra
personal och nattskift.
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Januari — september

Omsaéttning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 276 866 tkr (278 023 tkr), vilket ar en
minskning med ca 0,4 % i jamfoérelse med motsvarande period foregaende ar.
Justerat for avyttringar och férvarv har omséattningen minskat med ca 14 %
jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 8 852 tkr (7 205 tkr).
Koncernens resultat efter skatt uppgick till 6 614 tkr (5 393 tkr).

TreCe AB, som forvarvades 2019-12-30, ingar i omséattningen med 51 194 tkr och
har haft en marginell paverkan pa koncernens resultat.

Verksamheten i Awal Display AB, som avyttrades under andra kvartalet 2019, finns
med i omséattningen januari-september 2019 med 11 981 tkr.

Totalt erhdllna statliga stod, med anledning av radande pandemi, uppgar under
perioden till ca 6,4 mkr och har redovisats under 6vriga intakter i koncernens
resultatrakning.

Moderbolagets nettoomséattning uppgick till 4 706 tkr (4 748 tkr).

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 161 tkr (775 tkr).

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang
Swedex AB’s storre kund i Norge har nu ater startat sin produktion efter ett
langre uppehall.

Glimakra of Sweden AB har signerat storre avtal med tva nya kunder avseende
komponenter i tr& och fanerade produkter.

TMRubber Sp. zo.o. har fortsatt investera i produktionsutrustning for att mota
den okande efterfragan fran bolagets befintliga kunder.

Utsikter for resterande del av 2020

Pandemin fortsatter att ha en stor inverkan pa koncernens dotterbolag men med
mycket stor variation. | samtliga bolag sker en noggrann kontroll 6ver bemanning
for att mota den radande efterfragan. For de dotterbolag som fatt fallande
efterfragan fran den normala kundgruppen har ett intensivt projektarbete startats
for att bredda utbud och marknad. Koncernledningen bedomer att detta ocksa
kan innehalla affarsmajligheter da Garpco har en stabil ekonomi med stark
soliditet, vilket mojliggor offensiva affarssatsningar samt potentiella
foretagsforvarv.
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Finansiell stallning
Koncernens nettoskuld har sedan féregaende kvartal minskat med 1 120 tkr.
Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till 33 549 tkr (32 554 tkr).

Likvida medel har for koncernen under januari-september 6kat med 13 269 tkr
(minskat med 16 783 tkr) och uppgick vid periodens slut till 37 545 tkr (20 302
tkr).

Inklusive outnyttjad checkkredit uppgick koncernens disponibla likviditet till
53 894 tkr (30 292 tkr) vid periodens slut.

Investeringar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt till
8 948 tkr (14 880 tkr) varav finansierat med leasing 2 750 tkr (O tkr).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt till
441 tkr (O tkr).

Garpcoaktien

Antal aktier i bolaget &r 180 000 A-aktier och 726 000 B-aktier. Garpcoaktien ar
ansluten till Alternativa Listan, som ingar i Pepins Group AB, dar handel med
B-aktien sker under fyra dagar varje manad. Alternativa Listan star under
finansinspektionens tillsyn med tillstdnd som vardepappersbolag.

Ovrigt

Medarbetare och styrelse for Garpco presenteras narmare pa Garpco’s hemsida
dar ocksa de storsta aktieagarna i Garpco finns publicerade.

For ytterligare information, kontakta:

Markus Strand, VD, Garpco AB, tel. vaxel 036-37 19 35, dir 036-37 19 40.
Bokslutskommunikeé for fjarde kvartalet 2020 kommer att publiceras den 26
februari 2021.

Jonkdping 2020-11-03
Styrelsen for Garpco AB (publ)

Markus Strand Ingrid Salén Lars Andersson
VD Ordforande
Hakan Nelson Harriet Lidh
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GARPCO

Resultatrakning 2020-07-01  2019-07-01  2020-01-01  2019-01-01
Koncernen (tkr) 2020-09-30  2019-09-30  2020-09-30  2019-09-30
Roérelsens intakter

Nettoomséttning 80 258 74912 276 866 278 023
Ovriga rorelseintakter 2 309 700 8 387 2851
Summa intakter 82 567 75 612 285 253 280 874
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -31 760 -29 789 -109 119 -102 545
Ovriga externa kostnader -12 514 -12 616 -43 212 -48 864
Personalkostnader -30 706 -30 702 -108 997 -110 251
Ovriga rorelsekostnader -198 -20 -956 -597
Andel i intressebolags resultat 132 58 99 197
Summa rérelsens kostnader -75 046 -73 069 -262 185 -262 060
Resultat (EBITDA) 7521 2543 23 068 18814
Avskrivningar av materiella och -4 290 -3 730 -13 267 -11 123
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat 3231 -1187 9801 7691
Resultat fran finansiella -299 -336 -949 -486
investeringar

Resultat efter finansiella poster 2932 -1523 8 852 7 205
Skatt pa periodens resultat -718 38 -2 238 -1812
Periodens resultat 2214 -1 485 6614 5393
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GARPCO

Balansréakning 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Koncernen (tkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill/'varuméarken/licenser 23030 2925 25441
Forskott avseende immateriella 634 1302 424
anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 61 047 63 593 62 905
Maskiner och inventarier 33875 35694 38 028
Pagaende nyanlaggningar 6 686 1953 3174
Andra aktier och andelar 1223 1091 1144
Fordringar hos intresseftretag 1716 1716 1716
Langfristiga fordringar 2055 2 396 2 355
Summa anlaggningstillgangar 130 266 110 670 135 187
Omsattningstillgangar

Varulager 56 821 61 600 60 102
Kundfordringar 50 295 53 144 57 365
Fordringar hos intresseftretag 4904 5319 4722
Ovriga kortfristiga fordringar 1254 3029 2426
Forutbetalda kostnader och upplupna 6 389 3464 5232
intakter

Kassa och bank 37 545 20 302 24 276
Summa omsattningstillgangar 157 208 146 858 154 123
SUMMA TILLGANGAR 287 474 257 528 289 310
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Balansréakning forts. 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Koncernen (tkr)

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 906 906 906
Ovrigt tillskjutet kapital 17 109 17 109 17 109
Annat eget kapital inkl. arets resultat 125 307 117 121 119 226
Eget kapital hanforligt till 143 322 135 136 137 241
moderfdretagets aktiedgare

Innehav utan bestdammande inflytande 663 - 549
Summa eget kapital 143 985 135 136 137 790
Avsattningar

Uppskjutna skatter 13588 13 640 13773
Ovriga avsattningar 860 983 860
Summa avsattningar 14 448 14 623 14 633
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 1151 1510 42
Skulder till kreditinstitut 57 142 42 541 59 962
Summa langfristiga skulder 58 293 44 051 60 004
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 12 801 8 805 12 222
Leverantdrsskulder 22 061 22 376 25 360
Skatteskulder 1279 - -
Ovriga kortfristiga skulder 9318 9732 8 632
Upplupna kostnader och forutbetalda 25 289 22 805 30 669
intakter

Summa kortfristiga skulder 70 748 63 718 76 883
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 287 474 257 528 289 310

9(10)



GARPCO

Garpco AB (publ)
556245-4073

Kassaflodesanalys 2020-07-01 2019-07-01 2020-01-01 2019-01-01
Koncernen (tkr) 2020-09-30 2019-09-30 2020-09-30 2019-09-30
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 3231 -1 187 9 801 7 691
Just. for poster som inte ingar i kassaflodet 4 088 3671 12 958 10 694
Finansiella poster -299 -336 -949 -827
Betald inkomstskatt -501 -1425 98 -2 688
Kassafléde fore forandring av 6519 723 21908 14 870
rorelsekapital

Foréandring av rorelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av varulager 1449 2837 3201 5679
Okning(-)/minskning(+) av rorelsefordringar -2 852 2176 5509 -606
Okning(+)/minskning(-) av rorelseskulder -2 448 -4 316 -7 977 -10 256
Kassaflode fran den Iopande 2 668 1420 22 641 9 687
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella -123 - -441 -
anlaggningstillgangar

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 907 -4 046 -7 824 -16 240
Forséljning av materiella 175 - 465 385
anlaggningstillgangar

Forséljning av dotterbolag - - - 1313
Forandringar i 6vriga finansiella 100 - 300 -1200
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran -1 755 -4 046 -7 500 -15 742
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkrakningskredit 526 799 1109 -3 583
Upptagna lan - 4138 2 536 9441
Amortering av skuld -1 228 -2 587 -5517 -5714
Utbetald utdelning - - - -10 872
Kassaflode fran -702 2 350 -1872 -10 728
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode 211 -276 13 269 -16 783
Likvida medel vid periodens bdrjan 37 334 20 578 24 276 37 085
Likvida medel vid periodens slut 37 545 20 302 37 545 20 302

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjade krediter var per 2020-09-30, 53 894 tkr

(30 292 tkr).
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