GARPCO

Kvartalsrapport
2018-01-01 — 2018-09-30

Utveckling tredje kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till 79 490 tkr (73 964 tkr), en 6kning
med ca 7 % mot motsvarande period féregaende ar

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 8 195 tkr (9 594 tkr)
e Resultatet fore skatt uppgick till 4 404 tkr (6 163 tkr)

e Resultatet efter skatt uppgick till 3 412 tkr (4 788 tkr)

Utveckling januari-september

e Nettoomsattningen uppgick till 280 177 tkr (262 476 tkr), en 6kning
med ca 7 % mot motsvarande period féregaende ar

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 27 728 tkr (28 343 tkr)
e Resultatet fore skatt uppgick till 16 562 tkr (18 438 tkr)
e Resultatet efter skatt uppgick till 12 846 tkr (14 319 tkr)
e Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 14,18 kr (15,80 kr)

e Resultatet per aktie efter skatt men fore goodwillavskrivningar uppgick
till 15,12 kr (16,50 kr)

e Garpcoaktien ar ansluten till Alternativa Listan dar handel med B-
aktien sker manadsvis

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisor.
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Verksamheten

Moderbolagets verksamhet bestar i att som holdingbolag, dga, férvalta och utveckla de i
koncernen ingaende bolagen. En viktig del av arbetet i moderbolaget &ar ocksa att
kontinuerligt utvardera nya foretag att forvarva.

Affarsomrade Industrikomponenter i polymera material, med UW-ELAST AB som
moderbolag, tillverkar och saljer produkter i polyuretan samt i gummi och silikon. | detta
affarsomrade ingar ocksa varumarket Trekollan, Gotlands Gummifabrik AB samt,
sedan januari 2017, det polska bolaget TMRubber Sp. zo.0. som tillverkar
medicintekniska gummi- och silikonprodukter. Gotlands Gummifabrik’s silikonproduktion
flyttades under 2017 till det polska systerbolaget. Gotlands Gummifabrik ar, tillsammans
med TMRubber, leverantor av gummi- och silikonkomponenter till ett stort antal kunder
inom ett flertal olika branscher.

| december 2017 forvarvades polyuretantillverkaren Polyteknik i Mariestad AB. |
januari 2018 slogs verksamheten i Polyteknik ihop med UW-ELAST och Polyteknik i
Mariestad AB kommer att kvarsta som ett fastighetsbolag.

Inom omradet legotillverkning av produkter i materialet solid formgjuten polyuretan ar
UW-ELAST Skandinaviens ledande foretag. Kunderna finns inom hela den tillverkande
industrin, vilket innebar en god riskspridning. Ett annat viktigt omrade ar kunder inom off-
on-shore industrin som forvantas fa ckad betydelse i framtiden.

Affarsomrade Industriverktyg bestar av Swedex AB som tillverkar och séljer diamant-
och hardmetallverktyg samt elektroplaterade slipverktyg. Swedex AB &r en av norra
Europas ledande tillverkare av sagklingor och elektroplaterade verktyg och den
langsiktiga satsningen pa kompetens, kundservice och produktutveckling har gjort
foretaget marknadsledande inom sin bransch. Sagklingorna séljs genom ett natverk av
distributorer och aterforsaljare i hela Sverige och halften av forsaljningen sker via export.
Utdver den svenska marknaden ar foljande exportmarknader viktiga for affarsomradet:
Storbritannien, Norge, Finland, Danmark, Tyskland, Ryssland och Polen.
Verksamheten i det tidigare dotterbolaget Diamantprofil AB har slagits samman med
Swedex AB och ar numera en egen avdelning i Swedex.

Swedex AB forvarvade under 2017 inkramet i Strand Verktyg AB, en specialist pa
hogkvalitativa rojsagklingor.

Affarsomrade Interior och design bestar av Glimakra of Sweden AB som tillverkar
och séljer produktsystem for inredning av offentlig miljo samt av Awal Display AB som
sdljer produkter inom display och butiksinredningar. Glimakra of Sweden ar en
nischtillverkare av exponeringsskap, receptionsdiskar, skarmvaggar och
ljudabsorbenter. Forsaljningen sker via aterforsaljare dar de stora
kontorsmobeltillverkarna ocksa ingar i kundgruppen. Slutkunderna finns inom saval den
privata som den offentliga sektorn. | bolaget ingar ocksa produktomradet Wall Systems
som utvecklar, producerar och levererar laminatprodukter for i huvudsak vaggar och
vaggsystem med modern design for privata och publika miljder. Glimakra har ocksa en
produktionsenhet i Tranas for mobelkomponentstillverkning.

Awal Display’s verksamhet omfattar hela kedjan, fran analys av kundens behov gallande
butiksinredning, till design, konstruktion, forsaljning, ink6p, montering i fabrik,
lagerhallning och leverans samt, om sa dnskas, dven montering pa plats i butik.

Verksamhetsinriktningen for koncernen kommer liksom tidigare att fortsatta fokusera mot
forvarv av nischféretag parallellt med utveckling av befintliga koncernféretag. Organisk
tillvaxt i koncernen skall ske genom 6kad export och genom utdkat produktsortiment
inom respektive affarsomrade.
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Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag
(anges i tkr dar inget annat anges)

Garpco Aktiebolag (publ)’s arsredovisning och koncernredovisning upprattas
enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamférelse med foregaende ar.

2018-07-01 2017-07-01 2018-01-01 2017-01-01

2018-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2017-09-30
Nettoomséattning 79 490 73964 280 177 262 476
Resultat (EBITDA) 8195 9594 27 728 28 343
Resultat efter finansiella poster 4404 6 163 16 562 18 438
Balansomslutning 264 887 251 008 264 887 251 008
Eget kapital 137 050 131 344 137 050 131 344
Soliditet % 51,7 52,3 51,7 52,3
Avkastning pa totalt kapital % 9,6 14,2 9,0 10,7
Avkastning pa eget kapital % 17,9 26,2 16,7 19,6
Resultat per aktie kr 3,77 5,28 14,18 15,80
Antal anstéllda 279 249 279 249

Tredje kvartalet

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 79 490 tkr (73 964 tkr), vilket ar en

okning med ca 7 % i jamfoérelse med motsvarande kvartal féregaende ar.
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 4 404 tkr (6 163 tkr).
Resultatet efter skatt uppgick till 3 412 tkr (4 788 tkr).

Verksamheten i Polyteknik i Mariestad AB, som forvarvades i december 2017, ingar
i nettoomsattningen med 3 716 tkr och har haft en marginell paverkan pa
koncernens resultat.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 1 694 tkr (1 644 tkr). Av bolagets
nettoomsattning avser forsaljning till dotterféretag 1 694 tkr (1 644 tkr).

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 257 tkr (213 tkr).
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Vasentliga handelser under kvartalet

Swedex AB i affarsomrade Industriverktyg har under kvartalet haft ett mycket
starkt orderlage avseende bolagets hégkvalitativa produktsortiment. Bolagets
satsning for den nya produktgruppen rojsagklingor gar enligt plan med aktiv
marknadsbearbetning och investering i ny produktionskapacitet.

Glimakra of Sweden AB i affarsomrade Interior och design har under kvartalet
haft en god belaggning i bada sina produktionsenheter. Bolaget genomfdr en
strategisk omorganisation som aven inkluderar viss nyrekrytering for att mota
marknadens krav och ytterligare satsa pa exportverksamheten.

| samma affarsomrade fortsatter Awal Display AB sin omorganisation for att
mota den hardnande marknadssituationen inom detaljhandeln.

UW-ELAST AB i affarsomrade Industrikomponenter i polymera material har
under perioden haft en forbattrad ordersituation fran det forsta svaga halvaret.
Integrationsarbetet av Polyteknik i Mariestad AB har fortsatt under kvartalet dar
personalstyrkan har reducerats infér den planerade flytten till Mariestad under
2019. Arbetet med att byta materielsystem har under perioden genererat vissa
engangskostnader och kommer att ge positiv resultatpaverkan forst under slutet
av 2018. Bolaget arbetar med en omfattande projektportfolj med stor potential.

Gotlands Gummifabrik AB har under tredje kvartalet fortsatt arbetet med att
integrera det polska systerbolaget TMRubber Sp. zo.o. till affarsomradet och
skapa en gemensam forsaljningsorganisation. Detta arbete har varit
framgangsrikt med en positiv resultateffekt.

Januari — september

Omsaéttning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 280 177 tkr (262 476 tkr), vilket &r en
6kning med ca 7 % i jamforelse med motsvarande period foregaende ar.
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 16 562 tkr (18 438 tkr).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 12 846 tkr (14 319 tkr).
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Verksamheten i Polyteknik i Mariestad AB, som férvarvades i december 2017,
togs i januari 2018 6ver av UW-ELAST AB genom en inkramsaffar. Toreboda-
enheten ligger som en egen avdelning i UW-ELAST och ingar i
nettoomsattningen med 12 504 tkr och har haft en marginell paverkan pa
koncernens resultat.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 5 081 tkr (4 931 tkr).

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 235 tkr (-63 tkr).

Vasentliga handelser under perioden
Glimakra of Sweden AB i affarsomrade Interior och design har under forsta
kvartalet slutfort flytten av produktgruppen Wall Systems till Tranasfabriken.

Glimakra of Sweden har ocksd, under borjan av aret, helt avslutat sin
fonsterproduktion da den har haft bristande I6nsamhet under en langre tid.

Koncernchef Markus Strand har delvis varit sjukskriven under augusti och
september, efter att ha rakat ut for en olycka, men &r nu ater i tjanst till 50 %.

Véasentliga handelser efter periodens utgang

UW-ELAST AB i affarsomrade Industrikomponenter i polymera material har
paborjat en utbyggnad av produktionsyta i Mariestad for att mojliggora flytt av
produktion fran T6éreboda.

| samma affarsomrade har bolagen GGF AB samt TMRubber Sp. zo.o. beslutat
att investera i ny maskinutrustning for att 6ka produktionskapaciteten under
20109.

Utsikter for resterande del av 2018

Under 2018 har flertalet av koncernens produktionsenheter haft god belaggning.
Dock har UW-ELAST AB upplevt ett svagare ar som emellertid normaliserats
under slutet av perioden. Koncernens bolag har en stark projektportfélj med god
blandning av korta och langa projekt.

Integration av de senaste forvarven gar enligt plan, men synergiférdelarna
kommer dock forst i slutet av 2018 och framat.

Den pagaende strukturomvandlingen i de enheter med lagst lonsamhet kommer
att vara ett mycket prioriterat omrade.

Koncernledningen beddmer att Garpcokoncernen har rimliga férutsattningar att
na liknande omséattning och resultat som for 2017.
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Finansiell stallning
Koncernens nettoskuld har sedan féregaende kvartal okat med 6 799 tkr.
Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till 24 961 tkr (12 439 tkr).

Likvida medel har fér koncernen under januari-september minskat med 3 033 tkr
(3 944 tkr) och uppgick vid periodens slut till 26 108 tkr (33 015 tkr).

Likvida medel har for moderbolaget under januari-september 6kat med 2 172 tkr
(3 049 tkr) och uppgick vid periodens slut till 12 847 tkr (14 104 tkr).

Inklusive outnyttjad checkkredit uppgick koncernens disponibla likviditet till
35 814 tkr (48 678 tkr) vid periodens slut.

Investeringar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt till
3 978 tkr (6 850 tkr) varav investeringar finansierat med leasing O tkr (2 041 tkr).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt till
210 tkr (2 017 tkr).

Investeringar i dotterbolag har under perioden uppgatt till O tkr (5 250 tkr).

Garpcoaktien

Antal aktier i bolaget &r 180 000 A-aktier och 726 000 B-aktier. Garpcoaktien ar
ansluten till Alternativa Listan, som ingar i Pepins Group AB, dar handel med
B-aktien sker under fyra dagar varje manad. Alternativa Listan star under
finansinspektionens tillsyn med tillstdnd som vardepappersbolag.
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Ovrigt

Medarbetare och styrelse for Garpco presenteras narmare pa Garpco’s hemsida
dar ocksa de storsta aktiedgarna i Garpco finns publicerade.

For ytterligare information, kontakta:

Markus Strand, VD, Garpco AB, tel. véaxel 036-37 19 35, dir 036-37 19 40.
Bokslutskommuniké for helaret 2018 kommer att publiceras senast den 28
februari 2019.

Jonkdping 2018-11-15
Styrelsen fér Garpco AB (publ)

Markus Strand Rolf Ekedahl Lars Andersson
VD Ordfoérande
Ingrid Salén Hakan Nelson
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GARPCO

Resultatrakning 2018-07-01  2017-07-01  2018-01-01 2017-01-01
Koncernen (tkr) 2018-09-30  2017-09-30  2018-09-30 2017-09-30
Roérelsens intakter

Nettoomséttning 79 490 73 964 280 177 262 476
Aktiverat arbete for egen rakning - - - -
Ovriga rorelseintékter 930 498 3101 1433
Summa intakter 80 420 74 462 283 278 263 909
Rorelsens kostnader

Réavaror och férnédenheter -28 845 -25 289 -101 659 -93 385
Ovriga externa kostnader -12 371 -11722 -44 185 -42 361
Personalkostnader -30 685 -27 604 -108 747 -99 283
Ovriga rérelsekostnader -411 -298 -1121 -723
Andel i intressebolags resultat 87 45 162 186
Summa rérelsens kostnader -72 225 -64 868 -255 550 -235 566
Resultat (EBITDA) 8 195 9594 27 728 28 343
Avskrivningar av materiella och -3 549 -3 275 -10 530 -9 305
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat 4 646 6 319 17 198 19 038
Resultat fran finansiella -242 -156 -636 -600
investeringar

Resultat efter finansiella poster 4404 6163 16 562 18 438
Skatt pa periodens resultat -992 -1 375 -3716 -4 119
Periodens resultat 3412 4788 12 846 14 319
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Balansrakning 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Koncernen (tkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill/'varumarken/licenser 4181 4761 5116
Forskott avseende immateriella 1531 1488 1487
anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 60 972 58 253 63 020
Maskiner och inventarier 33565 33392 37031
Pagaende nyanlaggningar 1648 1379 1592
Andra aktier och andelar 849 681 723
Fordringar hos intresseféretag 1716 716 1716
Langfristiga fordringar 1572 1759 1572
Summa anlaggningstillgangar 106 034 102 429 112 257
Omsattningstillgangar

Varulager 64 082 53 204 59 607
Kundfordringar 57 333 53070 56 272
Fordringar hos intresseftretag 4873 4 309 3996
Ovriga kortfristiga fordringar 1662 836 1508
Forutbetalda kostnader och upplupna 4795 4145 4736
intakter

Kassa och bank 26 108 33015 29 141
Summa omsattningstillgangar 158 853 148 579 155 260
SUMMA TILLGANGAR 264 887 251 008 267 517
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Balansrakning forts. 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31
Koncernen (tkr)

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 906 906 906
Ovrigt tillskjutet kapital 17 109 17 109 17 109
Annat eget kapital 106 189 99 010 99 409
Arets resultat 12 846 14 319 17 507
Summa eget kapital 137 050 131 344 134 931
Avsattningar

Uppskjutna skatter 14 278 13523 14 504
Ovriga avsattningar 1346 1618 1346
Summa avsattningar 15 624 15141 15 850
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 6294 3112 3971
Skulder till kreditinstitut 36 742 35210 38 653
Summa langfristiga skulder 43 036 38 322 42 624
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 8 033 7132 7719
Leverantorsskulder 24 226 23070 24088
Skatteskulder - 1519 422
Ovriga kortfristiga skulder 11117 11 862 13176
Upplupna kostnader och férutbetalda 25801 22 618 28 707
intakter

Summa kortfristiga skulder 69 177 66 201 74 112
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 264 887 251 008 267 517
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Kassaflodesanalys 2018-07-01 2017-07-01 2018-01-01 2017-01-01
Koncernen (tkr) 2018-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2017-09-30
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 4 646 6 319 17 198 19 038
Just. for poster som inte ingar i kassaflodet 3386 3164 10 163 9199
Finansiella poster -242 -156 -636 -600
Betald inkomstskatt -1 052 -1160 -4 329 -4 217
Kassafléde fore forandring av 6 738 8 167 22 396 23420
rorelsekapital

Foréandring av rorelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av varulager -2 692 -2 899 -4 440 -4 707
Okning(-)/minskning(+) av rorelsefordringar -1942 -551 -2 128 -3 079
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder -7 458 -2 200 -4 785 -4 153
Kassaflode fran den Iopande -5 354 2517 11043 11481
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella -48 - -210 -2 017
anlaggningstillgangar

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 933 -1462 -5 264 -5 797
Forséljning av materiella 174 - 425 126
anlaggningstillgangar

Investeringar i dotterbolag - - - 533
Kassaflode fran -1 807 -1 462 -5 049 -7 155
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkrakningskredit 2150 2820 2323 2184
Upptagna lan - - 4 599 5173
Amortering av skuld -1 590 -1651 -5077 -4 755
Utbetald utdelning - - -10 872 -10 872
Kassaflode fran 560 1169 -9 027 -8 270
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -6 601 2224 -3033 -3944
Likvida medel vid periodens bérjan 32709 30791 29 141 36 959
Likvida medel vid periodens slut 26 108 33015 26 108 33015

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjade krediter var per 2018-09-30, 35 814 tkr

(48 678 tkr).
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