GARPCO

Kvartalsrapport
2018-01-01 — 2018-03-31

Utveckling forsta kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till 101 476 tkr (96 266 tkr), en 6kning
med ca 5 % mot motsvarande period féregaende ar

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 9 836 tkr (10 748 tkr)

e Resultatet fore skatt uppgick till 6 152 tkr (7 610 tkr)

e Resultatet efter skatt uppgick till 4 768 tkr (5 920 tkr)

e Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 5,26 kr (6,53 kr)

e Resultatet per aktie efter skatt men fére goodwillavskrivningar uppgick

till 5,58 kr (6,76 kr)

e Garpcoaktien ar ansluten till Alternativa Listan dar handel med B-
aktien sker manadsvis

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisor.
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Verksamheten

Moderbolagets verksamhet bestar i att som holdingbolag, aga, férvalta och utveckla de i
koncernen ingaende bolagen. En viktig del av arbetet i moderbolaget &ar ocksa att
kontinuerligt utvardera nya foretag att forvarva.

Affarsomrade Industrikomponenter i polymera material, med UW-ELAST AB som
moderbolag, tillverkar och saljer produkter i polyuretan samt i gummi och silikon. | detta
affarsomrade ingar ocksa varumarket Trekollan, Gotlands Gummifabrik AB samt,
sedan januari 2017, det polska bolaget TMRubber Sp. zo.0. som tillverkar
medicintekniska gummi- och silikonprodukter. Gotlands Gummifabrik’s silikonproduktion
flyttades under 2017 till det polska systerbolaget. Gotlands Gummifabrik ar, tillsammans
med TMRubber, leverantor av gummi- och silikonkomponenter till ett stort antal kunder
inom ett flertal olika branscher.

| december 2017 forvarvades polyuretantillverkaren Polyteknik i Mariestad AB. |
januari 2018 slogs verksamheten i Polyteknik ihop med UW-ELAST och Polyteknik i
Mariestad AB kommer att kvarsta som ett fastighetsbolag.

Inom omradet legotillverkning av produkter i materialet solid formgjuten polyuretan ar
UW-ELAST Skandinaviens ledande foretag. Kunderna finns inom hela den tillverkande
industrin, vilket innebar en god riskspridning. Ett annat viktigt omrade ar kunder inom off-
on-shore industrin som forvantas fa ckad betydelse i framtiden.

Affarsomrade Industriverktyg bestar av Swedex AB som tillverkar och séljer diamant-
och hardmetallverktyg samt elektroplaterade slipverktyg. Swedex AB &r en av norra
Europas ledande tillverkare av sagklingor och elektroplaterade verktyg och den
langsiktiga satsningen pa kompetens, kundservice och produktutveckling har gjort
foretaget marknadsledande inom sin bransch. Sagklingorna séljs genom ett natverk av
distributorer och aterforsaljare i hela Sverige och halften av forséljningen sker via export.
Utdver den svenska marknaden ar foljande exportmarknader viktiga for affarsomradet:
Storbritannien, Norge, Finland, Danmark, Tyskland, Ryssland och Polen.
Verksamheten i det tidigare dotterbolaget Diamantprofil AB har slagits samman med
Swedex AB och ar numera en egen avdelning i Swedex.

Swedex AB forvarvade under 2017 inkramet i Strand Verktyg AB, en specialist pa
hogkvalitativa rojsagklingor.

Affarsomrade Interior och design bestar av Glimakra of Sweden AB som tillverkar
och séljer produktsystem for inredning av offentlig miljo samt av Awal Display AB som
sdljer produkter inom display och butiksinredningar. Glimakra of Sweden ar en
nischtillverkare av exponeringsskap, receptionsdiskar, skarmvaggar och
ljudabsorbenter. Forsaljningen sker via aterforsaljare dar de stora
kontorsmobeltillverkarna ocksa ingar i kundgruppen. Slutkunderna finns inom saval den
privata som den offentliga sektorn. | bolaget ingar ocksa produktomradet Wall Systems
som utvecklar, producerar och levererar laminatprodukter for i huvudsak vaggar och
vaggsystem med modern design for privata och publika miljder. Glimakra har ocksa en
produktionsenhet i Tranas for mobelkomponentstillverkning.

Awal Display’s verksamhet omfattar hela kedjan, fran analys av kundens behov gallande
butiksinredning, till design, konstruktion, forsaljning, ink6p, montering i fabrik,
lagerhallning och leverans samt, om sa 6nskas, aven montering pa plats i butik.

Verksamhetsinriktningen for koncernen kommer liksom tidigare att fortsatta fokusera mot
forvarv av nischféretag parallellt med utveckling av befintliga koncernféretag. Organisk
tillvaxt i koncernen skall ske genom 6kad export och genom utdkat produktsortiment
inom respektive affarsomrade.
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Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag

(anges i tkr dar inget annat anges)

Garpco Aktiebolag (publ)’s arsredovisning och koncernredovisning upprattas
enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamférelse med foregaende ar.

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Nettoomséattning 101 476 96 266 359 330
Resultat (EBITDA) 9 836 10 748 36 889
Resultat efter finansiella poster 6 152 7610 22 299
Balansomslutning 276 018 256 244 267 517
Eget kapital 139 941 133 945 134 931
Soliditet % 50,7 52,3 50,4
Avkastning pa totalt kapital % 8,7 11,5 9,2
Avkastning pa eget kapital % 16,4 21,3 17,0
Resultat per aktie kr 5,26 6,53 19,32
Antal anstéllda 280 256 267

Forsta kvartalet

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 101 476 tkr (96 266 tkr), vilket ar en
okning med ca 5 % i jamforelse med motsvarande kvartal féregaende ar.
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 6 152 tkr (7 610 tkr).
Resultatet efter skatt uppgick till 4 768 tkr (5 920 tkr).

Verksamheten i Polyteknik i Mariestad AB, som forvarvades i december 2017, har i
januari 2018 tagits 6ver av UW ELAST AB genom en inkramsaffar. Téreboda-
enheten ligger som en egen avdelning i UW ELAST och ingar i nettoomsattningen
med 4 379 tkr och har haft en marginell paverkan pa resultatet.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 1 694 tkr (1 644 tkr). Av bolagets
nettoomsattning avser forsaljning till dotterféretag 1 694 tkr (1 644 tkr).

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 35 tkr (-29 tkr).
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Vasentliga handelser under kvartalet

Swedex AB i affarsomrade Industriverktyg har haft ett mycket starkt orderlage
dar produkter mot sagverksindustrin och solcellsindustrin &r vaxande. Arbetet
med att bygga upp en komplett produktionsanlaggning fér hogkvalitativa
rojsagklingor fortgar, dar ny produktionsutrustning kontinuerligt tas i bruk.

Glimakra of Sweden AB i affarsomrade Interior och design har under kvartalet
slutfort flytten av produktgruppen Wall Systems till Tranasfabriken. Bada
enheterna har haft en god beldggning i sin produktion. Orderlaget har
normaliserats fran tidigare mycket hdga nivaer. Glimakra har under kvartalet helt
avslutat sin fonsterproduktion da den har haft bristande I6nsamhet under en
langre tid.

| samma affarsomrade fortsatter Awal Display AB sin omorganisation for att
forbattra Ionsamheten, vilket gar enligt plan. Belaggningen har under kvartalet
varit god och genererat ett positivt rorelseresultat.

| affarsomrade Industrikomponenter i polymera material har UW-ELAST AB
upplevt ett svagare orderlage &n normalt. Dock arbetar bolaget med en
omfattande projektportfolj med stor potential. Integrationsarbetet av nyforvarvet
Polyteknik i Mariestad AB dominerar perioden, vilket har genererat en del
kostnader av engangskaraktar. For att mojliggora synergieffekter mellan
produktionsenheterna har olika materialsystem bytts ut vilket kommer ge en
positiv resultatpaverkan under slutet av det andra kvartalet.

Gotlands Gummifabrik AB har under kvartalet haft fortsatt fokus pa att

integrera systerbolaget TMRubber Sp. zo.o. till affarsomradet och skapa en
gemensam forsaljningsorganisation.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang
Inga vasentliga handelse har intraffat efter periodens utgang.
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Utsikter for 2018

Aret har startat med bra beléaggning i vara produktionsenheter &ven om vissa
variationer finns mellan enheterna. Koncernens bolag har en stark projektportfolj
med god blandning av korta och langa projekt.

Integration av de senaste forvarven gar enligt plan, vilket leder till synergifordelar.
Den pagaende strukturomvandlingen i de enheterna med lagst Ionsamhet
kommer att vara ett mycket prioriterat omrade.

Koncernledningen bedomer att Garpco har rimliga forutsattningar att na liknande
omsattning och resultat som for 2017.

Finansiell stallning
Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till 18 333 tkr (3 147 tkr).
Koncernens nettoskuld har sedan foéregaende kvartal minskat med 2 869 tkr.

Likvida medel har for koncernen under januari-mars 0kat med 6 141 tkr (3 249
tkr) och uppgick vid periodens slut till 35 282 tkr (40 208 tkr).

Likvida medel har for moderbolaget under januari-december 6kat med 4 122 tkr
(468 tkr) och uppgick vid periodens slut till 14 797 tkr (11 523 tkr).

Inklusive outnyttjad checkkredit uppgick koncernens disponibla likviditet till
46 720 tkr (58 811 tkr) vid periodens slut.

Investeringar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt till
903 tkr (1 631 tkr).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar har under perioden uppgatt till
162 tkr (56 tkr).

Investeringar i dotterbolag har under perioden uppgatt till O tkr (5 250 tkr).

Moderbolagets investeringar i anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt
till O tkr (O tkr).
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Garpcoaktien

Antal aktier i bolaget &r 180 000 A-aktier och 726 000 B-aktier. Garpcoaktien &r
ansluten till Alternativa Listan, som ingdr i Pepins Group AB, dar handel med
B-aktien sker under fyra dagar varje manad. Alternativa Listan star under
finansinspektionens tillsyn med tillstdnd som vardepappersbolag.

Ovrigt

Medarbetare och styrelse for Garpco presenteras narmare pa Garpco’s hemsida
dar ocksa de storsta aktieagarna i Garpco finns publicerade.

For ytterligare information, kontakta:

Markus Strand, VD, Garpco AB, tel. vaxel 036-37 19 35, dir 036-37 19 40.
Kvartalsrapport for andra kvartalet 2018 kommer att publiceras den 31 augusti
2018.

Jonkoping 2018-05-07
Styrelsen fér Garpco AB (publ)

Markus Strand Rolf Ekedahl Lars Andersson
VD Ordfoérande
Ingrid Salén Hakan Nelson
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Resultatrakning 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
Koncernen (tkr) 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Rorelsens intékter

Nettoomséttning 101 476 96 266 359 330
Aktiverat arbete for egen rakning - - -
Ovriga rorelseintakter 1049 411 2 259
Summa intakter 102 525 96 677 361 589
Rorelsens kostnader

Réavaror och férnédenheter -37 365 -36 028 -127 641
Ovriga externa kostnader -16 812 -15 389 -58 764
Personalkostnader -38 201 -34 418 -137 814
Ovriga rorelsekostnader -314 -172 -716
Andel i intressebolags resultat 3 78 235
Summa rérelsens kostnader -92 689 -85 929 -324 700
Resultat (EBITDA) 9 836 10 748 36 889
Avskrivningar av materiella och -3 460 -2 914 -13 407
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat 6 376 7 834 23482
Resultat fran finansiella investeringar -224 -224 -1183
Resultat efter finansiella poster 6 152 7610 22 299
Skatt pa periodens resultat -1 384 -1 690 -4 792
Periodens resultat 4768 5920 17 507
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Balansrakning 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Koncernen (tkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill/'varumarken/licenser 4923 3797 5116
Forskott avseende immateriella 1487 1487 1487
anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 62 613 59 876 63 020
Maskiner och inventarier 36 167 31522 37031
Pagaende nyanlaggningar 959 1566 1592
Andra aktier och andelar 725 597 723
Fordringar hos intresseféretag 1716 716 1716
Langfristiga fordringar 1572 1759 1572
Summa anlaggningstillgangar 110 162 101 320 112 257
Omsattningstillgangar

Varulager 60 205 51354 59 607
Kundfordringar 59 908 54 809 56 272
Fordringar hos intresseftretag 4271 4179 3 996
Ovriga kortfristiga fordringar 1771 727 1508
Forutbetalda kostnader och upplupna 4419 3647 4736
intakter

Kassa och bank 35282 40 208 29 141
Summa omsaéttningstillgdngar 165 856 154 924 155 260
SUMMA TILLGANGAR 276 018 256 244 267 517
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Balansrakning forts. 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Koncernen (tkr)

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 906 906 906
Ovrigt tillskjutet kapital 17 109 17 109 17 109
Annat eget kapital 117 158 110 010 99 409
Arets resultat 4768 5920 17 507
Summa eget kapital 139 941 133 945 134 931
Avsattningar

Uppskjutna skatter 14 432 13621 14 504
Ovriga avsattningar 1346 1618 1346
Summa avsattningar 15778 15 239 15 850
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 4562 1172 3971
Skulder till kreditinstitut 40 818 35 507 38 653
Summa langfristiga skulder 45 380 36 679 42 624
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 8 235 6 676 7719
Leverantorsskulder 25404 21991 24088
Skatteskulder - 1285 422
Ovriga kortfristiga skulder 12 684 12 937 13176
Upplupna kostnader och férutbetalda 28 596 27 492 28 707
intakter

Summa kortfristiga skulder 74919 70 381 74 112
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 276 018 256 244 267 517
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Kassaflodesanalys 2018-01-01  2017-01-01  2017-01-01
Koncernen (tkr) 2018-03-31  2017-03-31  2017-12-31
Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat 6 376 7834 23482
Just. for poster som inte ingar i kassaflodet 3441 3059 13277
Finansiella poster -224 -224 -1183
Betald inkomstskatt -1 877 -1 950 -5778
Kassaflode fore foréandring av rorelsekapital 7716 8719 29798
Forandring av rorelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av varulager -537 -2 857 -8 674
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -3 818 -4 081 -4 516
Okning(+)/minskning(-) av rorelseskulder 687 717 2270
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4048 2498 18 878
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -162 -56 -2 052
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1332 -1873 -9 107
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 176 - 311
Investeringar i dotterbolag - 533 -6 005
Forandring i 6vriga finansiella - - -751
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 318 -1 396 -17 604
Finansieringsverksamheten

Forandring av checkrakningskredit 591 244 3043
Upptagna lan 4599 3423 5173
Amortering av skuld -1779 -1 520 -6 436
Utbetald utdelning - - -10 872
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3411 2 147 -9 092
Periodens kassaflode 6 141 3249 -7 818
Likvida medel vid periodens bdrjan 29 141 36 959 36 959
Likvida medel vid periodens slut 35282 40 208 29 141

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjade krediter var per 2018-03-31, 46 720 tkr

(58 811 tkr).
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