GARPCO

Kvartalsrapport
2017-01-01 — 2017-06-30

Utveckling andra kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till 92 246 tkr (88 118 tkr), en 6kning
med ca 5 % mot motsvarande period féregaende ar

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 8 001 tkr (14 889 tkr)
e Resultatet fore skatt uppgick till 4 665 tkr (12 190 tkr)

e Resultatet efter skatt uppgick till 3 611 tkr (9 464 tkr)

Utveckling januari-juni

e Nettoomsattningen uppgick till 188 512 tkr (161 901 tkr), en 6kning
med ca 16 % mot motsvarande period foregaende ar

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 18 749 tkr (19 098 tkr)

e Resultatet fore skatt uppgick till 12 275 tkr (13 708 tkr)

e Resultatet efter skatt uppgick till 9 531 tkr (10 604 tkr)

e Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 10,52 kr (11,70 kr)

e Resultatet per aktie efter skatt men fore goodwillavskrivningar uppgick
till 10,98 kr (12,51 kr)

e Garpcoaktien ar ansluten till Alternativa Listan dar handel med B-
aktien sker manadsvis

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisor.
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Verksamheten

Moderbolagets verksamhet bestar i att som holdingbolag, aga, férvalta och
utveckla de i koncernen ingadende bolagen. En viktig del av arbetet i
moderbolaget &ar ocksa att kontinuerligt utvardera nya féretag att forvarva.

Affarsomrade Industrikomponenter i polymera material, med UW-ELAST AB
som moderbolag, tillverkar och séljer produkter i polyuretan samt i gummi. | detta
affarsomrade ingar ocksa Gotlands Gummifabrik AB samt varumarket
Trekollan. UW-ELAST har sedan januari 2017 ett dotterbolag i Polen,
TMRubber SP. ZO.0. som tillverkar medicintekniska gummi- och
silikonprodukter och som kommer att samarbeta med Gotlands Gummifabrik AB.
Inom omradet legotillverkning av produkter i materialet solid formgjuten
polyuretan ar UW-ELAST Skandinaviens ledande foretag. Kunderna finns inom
hela den tillverkande industrin, vilket innebar en god riskspridning. Ett annat
viktigt omrade ar kunder inom off-on-shore industrin som férvantas fa ékad
betydelse i framtiden. Gotlands Gummifabrik ar leverantdér av gummi- och
silikonkomponenter till ett stort antal kunder inom ett flertal olika branscher.

Affarsomrade Industriverktyg bestar av Swedex AB som tillverkar och saljer
diamant- och hardmetallverktyg samt elektroplaterade slipverktyg. Swedex AB &r
en av norra Europas ledande tillverkare av sagklingor och elektroplaterade
verktyg och den langsiktiga satsningen pa kompetens, kundservice och
produktutveckling har gjort foretaget marknadsledande inom sin bransch.
Sagklingorna séljs genom ett natverk av distributérer och aterforsaljare i hela
Sverige och hélften av forsaljningen sker via export. Utdver den svenska
marknaden ar féljande exportmarknader viktiga for affarsomradet: Storbritannien,
Norge, Finland, Danmark, Tyskland, Ryssland och Polen.

Affarsomrade Interior och design bestar av Glimakra of Sweden AB som
tillverkar och saljer produktsystem for inredning av offentlig miljé samt av Awal
Display AB som saljer produkter inom display och butiksinredningar. Glimakra of
Sweden ar en nischtillverkare av exponeringsskap, receptionsdiskar,
skarmvéaggar och ljudabsorbenter. Forséljningen sker via aterforséljare dar de
stora kontorsmobeltillverkarna ocksa ingar i kundgruppen. Slutkunderna finns
inom saval den privata som den offentliga sektorn. Som komplement tillverkar
och saljer man ockséa specialtillverkade fonster under varunamnet Glimakra
Fonster. | bolaget ingar ocksa produktomradet "Wall Systems” som utvecklar,
producerar och levererar laminatprodukter for i huvudsak vaggar och
vaggsystem med modern design for privata och publika miljder. Glimakra har
ocksa en produktionsenhet i Tranas fér mobelkomponentstillverkning.

Awal Display’s verksamhet omfattar hela kedjan, fran analys av kundens behov
géallande butiksinredning, till design, konstruktion, forsaljning, inkdp, montering i
fabrik, lagerhallning och leverans samt, om sa dnskas, d&ven montering pa plats i
butik.

Verksamhetsinriktningen for koncernen kommer liksom tidigare att fortsatta
fokusera mot forvarv av nischféretag parallellt med utveckling av befintliga
koncernforetag. Organisk tillvéxt i koncernen skall ske genom 6kad export och
genom utokat produktsortiment inom respektive affarsomrade.
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Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag

(anges i tkr dar inget annat anges)

Garpco Aktiebolag (publ)’s arsredovisning och koncernredovisning upprattas

enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamférelse med foregaende ar.

2017-04-01 2016-04-01 2017-01-01 2016-01-01

2017-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2016-06-30
Nettoomséattning 92 246 88118 188 512 161 901
Resultat (EBITDA) 8 001 14 889 18 749 19 098
Resultat efter finansiella poster 4 665 12 190 12 275 13 708
Balansomslutning 246 446 219 102 246 446 219 102
Eget kapital 126 737 118 748 126 737 118 748
Soliditet % 51,4 54,2 51,4 54,2
Avkastning pa totalt kapital % 7.2 21,0 9,6 12,1
Avkastning pa eget kapital % 13,1 38,1 17,7 21,6
Resultat per aktie kr 3,99 10,45 10,52 11,70
Antal anstéllda 255 230 255 230

Andra kvartalet

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 92 246 tkr (88 118 tkr), vilket ar en
okning med ca 5 % i jamforelse med motsvarande kvartal féregaende ar.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 4 665 tkr (12 190 tkr).
Resultatet efter skatt uppgick till 3 611 tkr (9 464 tkr).

Glimakra of Sweden AB:s Tranasenhet, som forvarvades i juni 2016, ingar med en
omsattning pa 9 397 tkr (2 307 tkr). Det polska dotterbolaget TMRubber, som
forvarvades i januari 2017, ingar med en omséattning pa 1 915 tkr. Bada enheterna

har haft en marginell paverkan pa koncernens resultat.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 1 643 tkr (1 614 tkr). Av bolagets
nettoomsattning avser forsaljning till dotterféretag 1 643 tkr (1 614 tkr).

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till -247 tkr (-155 tkr).

3(10)



GARPCO

Garpco AB (publ)
556245-4073

Vasentliga handelser under kvartalet

Produktionsbelaggningen har i flertalet dotterbolag varit god.

Kvartalet har praglats av integrationskostnader av forvarven Strand Verktyg, TM-
Rubber samt Glimakra's produktionsenhet i Tranas. Koncernens ackumulerade
kostnader for omstrukturering och 6kning av produktionskapaciteten har belastat
kvartalet med engangskostnader pa ca 1,5 Mkr.

Swedex AB i affarsomradet Industriverktyg har haft ett mycket starkt orderlage.
Under kvartalet fortsatte integrationen av verksamheten i tidigare dotterbolaget
Diamantprofil AB i Tyreso.

Arbetet med integrationen av inkramet i Strand Verktyg, som forvarvades under
forsta kvartalet med tilltrade den 2 maj, har praglat perioden.

Swedex AB har kommit 6verens med sin norska agent om att dverta
direktforsaljning avseende produkter mot solcellsindustrin. Detta kommer
generera en 6kning av omsattning och I6nsamhet for Swedex men kommer att
resultera i vissa engangskostnader under tredje kvartalet.

Glimakra of Sweden AB i affarsomrade Interior och design har under kvartalet
fortsatt med integrationen av Tranasenheten. Bada enheterna har haft en god
belaggning i sin produktion och ett mycket starkt orderlage.

| samma affarsomrade fortsatter AWAL AB sin omorganisation for att férbattra
Idnsamheten och dar framtida saljsatsningar i huvudsak fokuseras pa
kassalinjeprodukter. Ett fel i en inkdpt detalj ledde till ett temporart leveransstopp
i en av AWALSs viktigare produkter, vilket paverkade bolagets resultat negativt
under kvartalet.

| affarsomradet Industrikomponenter i polymera material har UW-ELAST AB
upplevt ett starkt orderlage och arbetar med en omfattande projektportfélj med
stor potential. Arbetet med att byta till mer miljovanliga materielsystem ar under
sin absoluta slutfas.

Gotlands Gummifabrik AB har under kvartalet haft stor fokus pa att integrera
systerbolaget TMRubber SP. ZO.O. till affarsomradet och skapa en gemensam
forsaljningsorganisation.

Januari — juni

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 188 512 tkr (161 901 tkr), vilket &r en
okning med ca 16 % i jamforelse med motsvarande period féregaende ar.
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 12 275 tkr (13 708 tkr).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 9 531 tkr (10 604 tkr).
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Koncernens Tranasenhet, som forvarvades i juni 2016, ingar med en omséttning pa
19 089 tkr (2 307 tkr). Det polska dotterbolaget TMRubber, som férvarvades i januari
2017, ingar med en omsattning pa 3 055 tkr. Tranasenheten och TMRubber har haft
en marginell paverkan pa koncernens resultat.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 3 287 tkr (3 229 tkr).
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till -276 tkr
(65 tkr) inklusive resultat fran andelar i koncernforetag.

Vasentliga handelser under perioden

| affarsomrade Industrikomponenter i polymera material har UW-ELAST AB
forvarvat TMRubber SP. ZO.0. som ar en mindre polsk tillverkare av
medicintekniska gummi- och silikonprodukter, med 18 anstallda och ca 5 Mkr i
arsomsattning. TMRubber kommer att arbeta tatt tillsammans med Gotlands
Gummifabrik AB. Tilltradet skedde 9 januari 2017.

Under perioden har Swedex AB forvarvat Strand Verktyg AB, genom en
inkramsaffar. Strand Verktyg ar en specialist pa hogkvalitativa rojsagklingor.
Tilltrade skedde den 2 maj och verksamheten ska integreras i Swedex
produktionsenhet i Mj6lby.

Utsikter for 2017

Bemanningen i dotterbolagen ar anpassad till den rddande situationen och
justeras fortldpande for att méta forandringar i marknaden, bade avseende
neddragning samt expansion.

| flertalet av koncernens bolag fortsatter satsningarna pa att ta marknadsandelar.
Dessa bestar i investeringar av teknisk utrustning samt nyanstallningar av
personal. | de bolag som uppvisat svagast |lonsamhet fortsétter de
atgardsprogram som initierats.

Det starka orderlaget har fortsatt under aret varfor koncernens ledning bedémer
att omsattning och resultat har goda forutsattningar att na liknande nivaer som
for 2016.

Finansiell stallning
Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till -12 712 tkr (306 tkr).

Likvida medel har for koncernen under januari-juni minskat med 6 168 tkr
(180 tkr) och uppgick vid periodens slut till 30 791 tkr (26 696 tkr).

Likvida medel har for moderbolaget under januari-juni 6kat med 3 449 tkr
(minskat med 4 045 tkr) och uppgick vid periodens slut till 14 504 tkr (9 158 tkr).

Inklusive outnyttjad checkkredit uppgick koncernens disponibla likviditet till
50 274 tkr (46 471 tkr) vid periodens slut.
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Investeringar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt till
5 001 tkr (9 241 tkr) varav investeringar finansierat med leasing 1 138 tkr (704 tkr).

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt till
2 017 tkr (259 tkr).

Investeringar i dotterbolag har under perioden uppgatt till 5 250 tkr (O tkr).

Moderbolagets investeringar i anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt
till O tkr (O tkr).

Garpcoaktien

Antal aktier i bolaget &r 180 000 A-aktier och 726 000 B-aktier. Garpcoaktien ar
ansluten till Alternativa Listan, som ingar i Pepins Group AB, dar handel med
B-aktien sker under fyra dagar varje manad. Alternativa Listan star under
finansinspektionens tillsyn med tillstand som vardepappersbolag.

Ovrigt

Medarbetare och styrelse for Garpco presenteras narmare pa Garpco’s hemsida
dar ocksa de storsta aktiedgarna i Garpco finns publicerade.

For ytterligare information, kontakta:

Markus Strand, VD, Garpco AB, tel. vaxel 036-37 19 35, dir 036-37 19 40.
Kvartalsrapport for tredje kvartalet 2017 kommer att publiceras den 6 november
2017.

Jonkdping 2017-08-25
Styrelsen for Garpco AB (publ)

Markus Strand Rolf Ekedahl Lars Andersson
VD Ordfoérande
Ingrid Salén Hakan Nelson
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GARPCO

Resultatrakning 2017-04-01  2016-04-01  2017-01-01  2016-01-01
Koncernen (tkr) 2017-06-30  2016-06-30 2017-06-30  2016-06-30
Roérelsens intakter

Nettoomséttning 92 246 88 118 188 512 161 901
Aktiverat arbete for egen rakning - 8 - 46
Ovriga rorelseintékter 524 234 935 546
Summa intakter 92 770 88 360 189 447 162 493
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -32 068 -31 626 -68 096 -59 421
Ovriga externa kostnader -15 250 -10 462 -30 639 -23 657
Personalkostnader -37 261 -31 266 -71 679 -59 865
Ovriga rorelsekostnader -253 -202 -425 -565
Andel i intressebolags resultat 63 85 141 113
Summa rérelsens kostnader -84 769 -73471 -170 698 -143 395
Resultat (EBITDA) 8 001 14 889 18 749 19 098
Avskrivningar av materiella och -3 116 -2 637 -6 030 -5 180
immateriella anlaggnings-

tillgangar

Rorelseresultat 4 885 12 252 12719 13918
Resultat fran finansiella -220 -62 -444 -210
investeringar

Resultat efter finansiella poster 4 665 12 190 12 275 13708
Skatt pa periodens resultat -1 054 -2 726 -2744 -3 104
Periodens resultat 3611 9 464 9531 10 604
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Balansrakning 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Koncernen (tkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill/'varumarken/licenser 5318 3516 4 006
Forskott avseende immateriella 1488 1859 1487
anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 59 252 53 796 60 289
Maskiner och inventarier 33693 28 483 26 615
Pagaende nyanlaggningar 669 109 5 885
Andra aktier och andelar 646 751 535
Fordringar hos intresseftretag 716 716 716
Langfristiga fordringar 1759 2048 1759
Summa anlaggningstillgangar 103 541 91 278 101 292
Omsattningstillgangar

Varulager 50 305 46 762 47 738
Kundfordringar 50 635 45 188 49 732
Skattefordran - - -
Fordringar hos intresseftretag 5264 4177 3300
Ovriga kortfristiga fordringar 1408 1488 2332
Forutbetalda kostnader och upplupna 4502 3513 3234
intakter

Kassa och bank 30791 26 696 36 959
Summa omsattningstillgadngar 142 905 127 824 143 295
SUMMA TILLGANGAR 246 446 219102 244 587
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Balansrakning forts. 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Koncernen (tkr)

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 906 906 906
Ovrigt tillskjutet kapital 17 109 17 109 17 109
Annat eget kapital 99 191 90 129 90 126
Arets resultat 9531 10 604 19 638
Summa eget kapital 126 737 118 748 127 779
Avsattningar

Uppskjutna skatter 13554 13198 13720
Ovriga avsattningar 1618 1875 1618
Summa avséattningar 15172 15073 15 338
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 292 - 928
Skulder till kreditinstitut 35 829 21777 34 025
Summa langfristiga skulder 36121 21777 34 953
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 7 382 4613 6 137
Leverantdrsskulder 20 467 22 110 20988
Skatteskulder 1284 1071 1491
Ovriga kortfristiga skulder 11 857 11419 11881
Upplupna kostnader och forutbetalda 27 426 24 291 26 020
intakter

Summa kortfristiga skulder 68 416 63 504 66 517
SUMMA SKULDER OCH EGET 246 446 219102 244 587

KAPITAL
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Kassaflodesanalys 2017-04-01 2016-04-01 2017-01-01 2016-01-01
Koncernen (tkl’) 2017-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2016-06-30
Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat 4 885 12 252 12719 13918
Just. for poster som inte ingar i kassaflodet 2976 2373 6 035 4 856
Finansiella poster -220 -62 -444 -210
Betald inkomstskatt -1 107 -541 -3 057 -1 550
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 6 534 14 022 15 253 17014
Forandring av rorelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av varulager 1049 -4 047 -1808 -2 562
Okning(-)/minskning(+) av rorelsefordringar 1553 -5 206 -2 528 -8 402
Okning(+)/minskning(-) av rorelseskulder -2 670 8 160 -1 953 15973
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 466 12 929 8 964 22023
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -1961 -187 -2 017 -259
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 586 -7 112 -4 459 -9 246
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 250 179 250 233
Investeringar i dotterbolag - - 533 -
Forandring i 6vriga finansiella - - - -
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 297 -7 120 -5 693 -9 272
Finansieringsverksamheten

Forandring av checkrékningskredit -880 -3402 -636 -4 748
Upptagna lan 1750 - 5173 -
Amortering av skuld -1584 -898 -3 104 -1841
Utbetald utdelning -10 872 -6 342 -10 872 -6 342
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 586 -10 642 -9439 -12 931
Periodens kassaflode -9 417 -4 833 -6 168 -180
Likvida medel vid periodens bdrjan 40 208 31529 36 959 26 876
Likvida medel vid periodens slut 30791 26 696 30 791 26 696

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjade krediter var per 2017-06-30, 50 274 tkr

(46 471 tkr).
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