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Forvaltningsberittelse
Information om verksamheten

Moderbolagets verksamhet har under &ret bestétt i att som holdingbolag, dga, forvalta och utveckla
de 1 koncernen ingdende bolagen. En viktig del av arbetet i moderbolaget 4r ocksé att kontinuerligt
utvirdera nya foretag att forvérva. Bolaget har sitt séte 1 Jonkoping.

Affdrsomrade Industrikomponenter i polymera material med UW-ELAST Aktiebolag som
moderbolag, tillverkar och siljer produkter i polyuretan samt i gummi. I detta afférsomrade ingér
férutom moderbolaget UW-ELAST, som bedriver produktion i Mariestad, Traryd samt i Kareby,
ocks4 fastighetsbolaget Trekollan Aktiebolag samt Gotlands Gummifabrik Aktiebolag. Inom
omradet legotillverkning av produkter i materialet solid formgjuten polyuretan & UW-ELAST
Aktiebolag den klart storsta tillverkaren i Norden. Kunderna finns inom hela den tillverkande
industrin, vilket innebér en god riskspridning. Ett annat viktigt omrade &r kunder inom off-on-shore
industrin som f6rvintas fa 6kad betydelse i framtiden.

Gotlands Gummifabrik Aktiebolag dr beldget med huvudkontor och fabrik i Hemse pé Gotland.
Féretaget 4r leverantdr av gummi- och silikonkomponenter till ett stort antal kunder inom ett flertal
olika branscher.

Affarsomrade Industriverkiyg med Swedex AB som moderbolag, tillverkar och siljer
hardmetallverktyg. I affirsomradet ingér dotterbolaget Diamantprofil Aktiebolag, en i Sverige
ledande tillverkare av elektropldterade verktyg.

Utdver den svenska marknaden &r f6ljande exportmarknader viktiga for affarsomradet:
Storbritannien, Norge, Finland, Danmark, Tyskland, Ryssland, Sydamerika och Polen.

Affirsomrade Interior och design bestar av Glimakra of Sweden AB som tillverkar och séljer
produktsystem for inredning av offentlig miljé samt av Awal Display AB som tillverkar produkter
inom display och butiksinredningar. Awal Display AB &r det verksamma bolaget inom
Awalkoncernen dir moderbolaget Awal AB #r ett helédgt dotterbolag till Garpco Aktiebolag (publ).
Glimakra &r en nischtillverkare av exponeringsskap, receptionsdiskar, skdrmvéggar och
ljudabsorbenter. Férsiljningen sker via aterforséljare dér de stora kontorsmébeltillverkarna ocksé
ingér i kundgruppen. Slutkunderna finns inom savil den privata sektorn som inom den offentliga
sektorn. P& exportmarknaden har ett speciellt begrinsat sortiment med dértill hérande séljmaterial,
valts ut. For att utjimna beldggningen och fa ett béttre kapacitetsutnyttjande av maskinparken i
tillverkningen, har bolaget sedan ett antal ar ocksa en sidoverksamhet bestaende av tillverkning av
fonster. I affirsomradet ingér ocksa produktomradet Wall Systems som utvecklar, producerar och
levererar laminatprodukter for i huvudsak viggar och viggsystem med modern design {or privata
och publika miljoer.

Awal Displays verksamhet omfattar hela kedjan frén analys av kundens behov till design,
konstruktion, férséljning, produktion, inkép montering i fabrik, lagerhallning och leverans samt om
sa onskas, d4ven montering pa plats i1 butik.

Nettoomséttning och rérelseresultat per affarsomrade framgér av not 3.
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Koncernstruktur

UW-ELAST Aktiebolag, Swedex AB, Glimakra of Sweden AB, Awal AB och Interpur Aktiebolag
(vilande) ar heldgda dotterbolag till Garpco Aktiebolag (publ).

Trekollan Aktiebolag samt Gotlands Gummifabrik Aktiebolag &r heldgda dotterbolag till UW-
ELAST Aktiebolag.

Diamantprofil Aktiebolag &r ett helagt dotterbolag till Swedex AB. Dessutom dger Swedex AB
19,1 % av aktierna i bolaget OU Swedeco i Estland, 33 % av aktierna i intressebolaget Swedex

(UK) Ltd i England och 19,8 % av aktierna i bolaget Midhage Swedex MP.S Polska Sp. 1 Polen.

Awal Display AB och Awal Butiksinredningar AB (vilande) &r heldgda dotterbolag till Awal AB.

Agarfoérhallanden

De storsta aktiedigarna i Garpco Aktiebolag (publ) var vid &rets slut:

A-aktier  B-aktier Totalt Kapital Roster

Tibia Konsult AB 55000 311420 366420 40,4 % 34,1 %
Idevia AB* 52 000 80284 132284 14,6 % 23,8%
Airborne Aviation i Sveg AB** 32 000 33700 65 700 7.3 % 14,0 %
Investment AB Spiltan 25 000 61 653 86 653 9.6 % 12,3 %
RentAbility Sweden AB** 10 000 21200 31200 3.4% 4,8 %
Jippa Investment AB 6 000 33 000 39 000 4,3 % 3,7%
Linda Garpheden 25 000 25000 2,8 % 1,0 %
Malin Garpheden 25 000 25 000 2,8 % 1,0 %
Lars Lonnquist 10 000 10 000 1,1 % 0,4 %
Spiltan Aktiefond Sméland 9 340 9 340 1,0 % 0,4 %
Lars Andersson 7 000 7 000 0,8 % 0,3 %
Ovriga aktiesigare 108403 108 403 11,9 % 4,2 %

180 000 726 000 906 000 100 % 100 %

*Markus Strand, CEO, Garpco Aktiebolag (publ)
**Familjen Salén

%& Garpco’s aktie handlas via Alternativa Aktiemarknaden dér handel sker manadsvis.



Garpco Aktiebolag (publ) 4(45)
Arsredovisning for 2014

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Flertalet av koncernens bolag har under aret upplevt en nagot starkare orderingang jamf{ort med
foreghende ar.

Swedex AB i affiirsomradet Industriverktyg dr det bolag i koncernen som haft starkast orderldge
avseende hogkvalitativa sagklingor samt klingor for kiselsagning till solcellsindustrin. Bolaget har
investerat i maskinutrustning for att 6ka produktiviteten.

Glimakra of Sweden AB i affirsomradet Interior och design har sett en 6kande efterfrégan av det
ordinarie sortimentet av ljudddmpade skdrmvéggar. | samma affdrsomréade fortsétter Awal Display
AB sin omorganisation for att férbattra I16nsamheten.

I affirsomréadet Industrikomponenter i polymera material har UW-ELAST Aktiebolag skrivit ett
stdrre tredrigt leveransavtal med Tetra Pak Packaging Solutions AB. UW-ELAST har ocksé
investerat i maskinutrustning for att méta 6kande materialkrav p&d marknaden samt 6ka
effektiviteten i produktionen.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets utging

Inga visentliga handelser har intrdffat efter rakenskapsarets utgéng.

Onoterad aktie

Garpco Aktiebolag (publ)’s aktie dr en onoterad aktie som dock gar att handla p& marknadsplatsen
Alternativa Aktiemarknaden. Detta innebir att méjligheten att avyttra aktier eller I6pande f6lja
aktiens virdeutveckling dr begrinsad d4 handel endast sker en gang i manaden. Handelsposten &r
100 aktier, totalt antal aktier &r 180 000 A-aktier och 726 000 B-aktier. Handel kan endast ske i B-
aktier. Alternativa Aktiemarknaden star under finansinspektionens tillsyn med tillstdnd som
virdepappersbolag.

Styrelsearbetet

Styrelsen har under &ret bestatt av 4 ledaméter. Utdver konstituerande méte har styrelsen under
verksamhetséret 2014 hallit 6 protokollforda méten. Styrelsen har vid dessa méten behandlat de
fasta punkter som foreldg vid respektive méte, sdsom afférsléaget, framtidsutsikter samt
forvirvsmojligheter inom respektive affdrsomrade och forviarvsméjligheter inom nya
affirsomréden. Styrelsen har dven behandlat resultat och stéllning, kvartalsrapporter och arsbokslut.
Darutsver har behandlats fragor avseende strategi, forsakringsskydd och afférsplan samt har
provning skett av styrelsens arbetsformer och beslutsrutiner. En av bolagets revisorer deltog vid det
‘& méte som behandlade &rsbokslutet, d4r noteringar fran érets granskning redovisades.
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Forsiljning

Koncernen:
Nettoomséttningen har under aret uppgatt till 274 309 tkr (251 175 tkr).

Moderbolaget:
Omsittningen har under aret uppgétt till 6 120 tkr (5 884 tkr).

Investeringar

Koncernen:

Investeringar i materiella anldggningstillgangar har under aret uppgatt till 8 939 tkr (10 743 tkr)
varav investeringar finansierat med leasing 1 237 tkr (2 141 tkr). Investeringar i immateriella
anldggningstillgdngar har under aret uppgatt till 0 tkr (0 tkr). Investeringar i dotterbolag har under
aret uppgatt till 0 tkr (585 tkr).

Moderbolaget:

. Investeringar i maskiner och inventarier har under aret uppgétt till 0 tkr (0 tkr) och investeringar 1
g\ andelar i koncernforetag har under aret uppgatt till 0 tkr (0 tkr).

W
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Flerarsjdmforelse

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag.

2014 2013 2012 2011 2010
Nettoomséttning 274309 251175 247592 250748 181672
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 25044 20 104 23279 30 865 22 875
Resultat efter finansiella poster 14 845 8 485 24 026 17 234 12 343
Balansomslutning 203932 198524 199126 196065 141879
Eget kapital 110812 100 554 97 347 75 254 54 226
Soliditet % 54 51 49 38 38
Avkastning pa totalt kapital % 8 5 14 12 11
Avkastning pa eget kapital % 14 9 28 27 25
Resultat per aktie kr 12,32 6,80 26,18 12,78 11,64
Antal anstillda 195 191 202 189 149

Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1

Forvintad framtida utveckling

Koncernen

Verksambhetsinriktningen kommer, liksom tidigare, att fortsétta fokusera mot forvérv av
nischforetag parallellt med utveckling av befintliga koncernféretag. Organisk tillvéxt i koncernen
skall ske genom &kad export och genom utokat produktsortiment inom respektive affirsomrade dar
utdkade forsiljningsinsatser sker i samtliga dotterbolag.

Miljopaverkan

Koncemen

Koncernbolaget UW-ELAST Aktiebolag bedriver vid sina tre fabriker tillstdndspliktig verksamhet
enligt miljobalken. Tillstindet avser tillverkning av polyuretanprodukter, dér produktionsprocessen
innebér forbrukning av organiska losningsmedel. De organiska 16sningsmedlen péverkar den yttre
miljén genom avdunstning till luft. Den tillstdndspliktiga produktionen motsvarar 96,5 % (97,0 %)
av bolagets nettoomséttning. Som ett led i bolagets strévan att hantera miljéfrdgorna pé ett korrekt
sitt, infordes under 1999 milj6ledningssystemet, certifierat enligt ISO 14001.

Koncernbolaget Gotlands Gummifabrik Aktiebolag bedriver vid sin fabrik anmélningspliktig
verksambhet enligt miljobalken. Anmiélningsplikten avser produktion av formgjutna gummidetaljer
med en maxférbrukning av 1 000 ton ovulkat gummi per &r. Bolaget strévar efter att anvénda
miljovinliga dmnen i den utstrickning som dr mdjlig och r certifierade enligt ISO 14001:2004,
ISO 9001:2008 samt ISO 13485:2012.

Koncernbolaget Swedex AB bedriver anmélningspliktig verksamhet enligt miljobalken.
Anmilningsplikten avser bléstringsprocessen i tillverkningen. Den anmélningspliktiga

\ verksamheten motsvarar 5 % (5 %) av den totala tillverkningsprocessen.
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Koncernbolaget Diamantprofil Aktiebolag bedriver anmélningspliktig verksamhet enligt
miljébalken. Den anmilningspliktiga verksamheten motsvarar 86 % (93 %) av bolagets
nettoomséttning.

Koncernbolaget Glimakra of Sweden AB bedriver vid sin fabrik anmélningspliktig verksamhet
enligt miljobalken. Anmiélningsplikten avser buller och stoftutslépp. Vidare sker, utan
anmilningsplikt, genom kontrollprogram i verksamhetssystemet, en uppfoéljning av 16sningsmedel
som meddelas kommunen. Bullermitningar och métningar av méngden utsléppt stoft visar att dessa
ligger under de gransvirden som giller. Nar det géller 16sningsmedel sa arbetar foretaget med
malsittningen att i mesta mojliga méan anvinda vattenbaserade lacker. Foretagets totala
lackférbrukning under 2014 var 9 587 liter (10 286 liter). Métningar visar att andelen vattenbaserad
lack uppgér till 78,7 % (74,7%). Den totala méngden 16sningsmedel uppgick till 2 191 kilo (2 603
kilo). Foretaget arbetar mélmedvetet, tillsammans med firgleverantorer, pa att ta fram, for miljon,
gynnsammare firger for tillverkningen. Bolaget dr kvalitetscertifierat och miljocertifierat enligt
system SS EN ISO 9001:2008 respektive SS EN ISO 14001:2004.

Koncernbolaget Awal Display AB bedriver vid sin fabrik anmélningspliktig verksamhet enligt

miljébalken. Anmilningsplikten avser den lokal dar det férekommer metallbearbetning. Den
anmilningspliktiga produktionen motsvarar 15 % (20 %) av nettoomséttningen.

Risker

% Inot 4 finns information om bolagets finansiella och operationella risker.

R
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Utdelningspolicy

Garpco Aktiebolag (publ) har som mal att utdelningen skall motsvara 20 - 40 % av koncernens
vinst efter skatt férutsatt att den finansiella situationen medger detta. Att utdelningen inte &r hogre
motiveras av den uttalade ambitionen att, genom en kombination av organisk tillvéxt och

foretagsforvir, snabba pé tillvixten. Av det skilet behover koncernen behélla 60 - 80 % av vinsten

efter skatt.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star
foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 76 268
Arets vinst 6744
83012

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sé

att till aktiedgarna utdelas 4,90 kr (1 kr) per aktie, totalt 4 439
att i ny rikning overfores 78 573
83012

Resultat och stiillning

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet samt stéllningen vid rdkenskapsérets
utgang framgar av efterf6ljande resultatrikningar och balansrdkningar med noter.

\
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Koncernresultatrikning

Rérelsens intikter m m

Nettoomséttning

Forandring av lager av produkter i arbete och
fardiga varor

Ovriga rérelseintikter

Summa intikter m m

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgéngar

Ovriga rorelsekostnader

Andel 1 intresseforetags resultat fore skatt
Summa rdérelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella investeringar
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa érets resultat

Arets resultat

Not 2014

2,3,4 274 309

2 833
1522

278 664

-101 687
5,6,7 -48 771
8 -103 190

9537
-16
9 44

-263 157

3 15507

10 618
-1 280

-662
14 845

11 -3 681

11 164
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2013

251175

-2 660
1825

250340

-90 860
-43 084
-96 134

-10 692
-140
-18

-240 928

9412

792
-1719

-927

8 485

-2324

6161
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Koneernbalansrikning Not 2014-12-31 2013-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgangar

Immateriella anldgegningstillgdngar

Goodwill 12 5126 6 789
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt
liknande réttigheter 13 20 100
5146 6 889
Materiella anldgoningstillgdngar
Byggnader och mark 14 58 194 61243
Maskiner och andra tekniska anléiggningar 6, 15 11 875 11 840
Inventarier, verktyg och installationer 16 3431 1 873
Pagéende nyanldggningar och forskott avseende
materiella anldggningstillgdngar 17 2572 -
76 072 74 956
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag 9 146 175
Fordringar hos intresseforetag 716 1716
Léngfristiga virdepappersinnehav 18 140 140
Uppskjutna skattefordringar 19 608 516
Léangfristiga fordringar 20 1570 1715
3180 4262
Summa anlidggningstillgangar 84 398 86 107

Omsittningstillgangar

Varulager m m

Ravaror och férnédenheter 20 404 19 643
Varor under tillverkning 6 269 5523
Fardiga varor och handelsvaror 17 458 15711
'i\é\NFbrskott till leverantorer 87 259
44 218 41 136
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Koncernbalansrikning

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos intresseforetag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och Bank

Summa omsittningstillgangar

}ﬂ Summa tillgangar

Not 2014-12-31

30 706
2984
55

3 648

37393

37923

119 534

203 932
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2013-12-31

32813
3052
145
2951

38 961

112417

198 524
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Koncernbalansrikning
Skulder och eget kapital

Eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Annat eget kapital
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsittningar

Uppskjutna skatter

Ovriga avséttningar

Summa avsiittningar

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Checkrikningskredit

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Forskott fran kunder
Leverantorskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder
Summa skulder och eget kapital

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

Not

21

19
22

6,23
24

23

25

26

27

2014-12-31

906
17 109
81 633
11 164

110 812

13 347
1985

15332

26 970
2516

29 486

9398

45
13010
1127
4 950
19772

48 302

203 932

135471

Inga
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2013-12-31

906
17 109
76 378
6 161

100 554

13 603
1 984

15 587

32705
3223

35928

10 230
560

11 919
409
5630
17707

46 455

198 524

136 213

Inga
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Kassaflodesanalys for koncernen Not 2014 2013
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 15507 9412
Justering f6r poster som inte ingér i kassaflodet 28 9262 10 618
Erhallen rénta 610 784
Erhéllna utdelningar 8 8
Erlagd rinta -1 280 -1719
Betald inkomstskatt -3 089 -2 467
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore
fordandringar av rorelsekapital 21018 16 636
Kassaflode frén forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -3 082 2118
Okning/minskning av rérelsefordringar 1568 -6 324
Okning/minskning av rorelseskulder 1 960 3777
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 21 464 16 207
Investeringsverksamheten
Forvirv av materiella anldggningstillgangar 29 -8 744 -10 300
Forsiljning av materiella anldggningstillgangar 112 2 809
Forvirv av dotterbolag - -585
Forsdljning av dvriga finansiella
anldggningstillgdngar 1146 125
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 486 -7 951
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkrakningskredit =707 2 487
Upptagna lan 2503 3558
Amortering av skuld -9265 -13 160
Utbetald utdelning till moderforetagets aktiedgare -906 -2 491
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -8 375 -9 606
Okning/minskning av likvida medel 5603 -1 350
Likvida medel vid drets borjan 32320 33670
“;\}3 Likvida medel vid arets slut 37923 32320

A
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Moderbolagets resultatrikning
Roérelsens intiikter m m

Nettoomséttning

Ovriga rorelseintédkter

Summa intikter m m

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anldggningstillgngar
Summa rorelsens kostnader

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag
Rénteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Skatt pa arets resultat

E@ Arets vinst

Not

30

31
10

32
11

2014
6120
6 120

-1 537
-4 659

-6 198

-78

491
-233

258
180

8525
-1 961

6 744
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11 290
603
467

11 426

11 691

6 825
-1 624

16 892

A
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Moderbolagets balansrikning Not 2014-12-31 2013-12-31

Tillgangar

Anliggningstillgangar
Materiella anlédggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 16 - 3

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 33 61 622 63 353
Fordringar hos koncernforetag 34 7 800 9 000

69 422 72 353
Summa anliggningstillgangar 69 422 72 356

Omsittningstiligangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 15500 9 800
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 139 133

15639 9933
Kassa och bank 24 ,_2—0_6:5 2?;;;
Summa omsittningstillgangar ;@ ;;2—;
Summa tillgangar 105 706 104 285
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Moderbolagets balansrikning Not 2014-12-31 2013-12-31

Skulder och eget kapital

Eget kapital 21
Bundet eget kapital
Aktiekapital 906 906
Reservfond 1873 1873
2779 2779
Eritt eget kapital
Overkursfond 17 109 17 109
Balanserad vinst 59159 43 173
Arets vinst 6 744 16 892
83012 77 174
Summa eget kapital 85791 79 953
Obeskattade reserver 35 13 147 11222
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 120 120
Skulder till kreditinstitut 23 - 4 480
Summa langfristiga skulder 120 4 600
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 23 4 480 4 855
Leverantorsskulder 29 20
Skulder till koncernforetag 36 50 1731
Skatteskulder 359 304
Ovriga kortfristiga skulder 405 410
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 1325 1190
Summa kortfristiga skulder 6 648 8510
Summa skulder och eget kapital 105 706 104 285
Stillda sikerheter 26 47 589 49 320

\ Ansvarsforbindelser 27 38 927 41 991

I\
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern
Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Garpco Aktiebolag (publ)’s arsredovisning och koncernredovisning har upprittats enligt
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Overgangen till K3 har inte medfort ndgra vésentliga frandringar i redovisade poster eller belopp,
forutom dir omrikning sker i dotterforetags redovisningsprinciper avseende uppskjuten skatt pa
temporira skillnader mellan planenlig och skatteméssig avskrivning pa byggnad. Omrikning sker
for att harmonisera dotterforetagets redovisningsprinciper med moderféretagets. Effekter visas i not
19 och i not 21.

Koncernredovisning

Garpco Aktiebolag (publ) upprittar koncernredovisning. Féretag dar Garpco Aktiebolag (publ)
innehar majoriteten av rdsterna pa bolagsstimman och foretag dér Garpco Aktiebolag (publ) genom
avtal har ett bestimmande inflytande klassificeras som dotterforetag och konsolideras i
koncernredovisningen. Uppgifter om koncernféretag finns i not 33 Andelar i koncernftretag.
Dotterforetagen inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestimmande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen frdn och med den dag
da det bestimmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut #r upprittat enligt forvirvsmetoden. Forvarvstidpunkten &r den tidpunkt da det
bestimmande inflytandet erhalls. Identifierbara tillgdngar och skulder vérderas inledningsvis till
verkliga virden vid forvirvstidpunkten. Minoritetens andel av de forvérvade nettotillgangarna
viirderas till verkligt virde. Goodwill utgors av mellanskillnaden mellan de forvirvade
identifierbara nettotillgingarna vid forvirvstillféllet och anskaffningsvérdet inklusive virdet av
minoritetsintresset, och virderas initialt till anskaffningsvérdet.

Mellanhavanden mellan koncernf6retag elimineras i sin helhet.

Dotterforetag i andra ldnder upprittar sin arsredovisning i utlindsk valuta. Vid konsolideringen
omriknas posterna i dessa foretags balans- och resultatrdkningar till balansdagskurs respektive
avistakurs for den dag respektive affdrshindelse dgde rum. De valutakursdifferenser som
uppkommer redovisas i ackumulerade valutskursdifferenser i koncernens eget kapital.

Intresseforetagsredovisning
Som intresseftretag betraktas de féretag som inte &r dotterforetag men dér moderbolaget direkt eller

indirekt innehar minst 20 % av rdsterna for samtliga andelar, eller pa annat sétt har ett betydande
\ inflytande.
%
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I koncernens bokslut redovisas andelar i intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden.
Kapitalandelsmetoden innebér att andelar i ett foretag redovisas till anskaffningsvérde vid
anskaffningstillfillet och dérefter justeras med koncernens andel av foréndringen i
intresseforetagets nettotillgdngar. Andelarnas vérde inkluderar goodwill (efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar) vid forvérvet. I koncernens resultatréikning ingér som intdkt
koncernens andel av intresseforetagets resultat. Ej utdelad ackumulerad vinstandel hdnforlig till
intresseforetag redovisas i koncernbalansriakningen som kapitalandelsfond under bundna reserver.
Orealiserade internvinster elimineras med den pa koncernen belépande andelen av vinsten.

Utlindska valutor

Monetira tillgangs- och skuldposter i utldndsk valuta vdrderas till balansdagens kurs. Transaktioner
i utlindsk valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs. I de fall valutasikringsatgérd
genomforts, t ex terminssikring, anvénds terminskursen. Hela effekten av fordndringar i
valutakurserna redovisa i resultatrikningen nédr sdkringen upphor och sakringsinstrumenten forfaller
till betalning.

Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader

En verksamhetsgren dr en del av koncernens verksamhet som skiljer sig frén andra
verksamhetsdelar vad giller afférsidé, efterfragan- och produktionsstruktur samt riskniva, se
"Information om verksamheten" i forvaltningsberéttelsen samt not 3.

Intikter

Varor

Forsiljning av varor redovisas nér vésentliga risker och fordelar 6vergar fran séljare till kopare 1
enlighet med forsiljningsvillkoren. Forséljningen redovisas efter avdrag fér moms och rabatter. |
koncernredovisningen elimineras koncernintern forséljning.

Andra typer av intdkter
Rénteintikter redovisas i enlighet med effektivrintemetoden.

Utdelning redovisas nér rétten att erhalla utdelningen &r sékerstalld.

Statliga stéd redovisas till verkligt virde ndr det finns rimlig sékerhet att stodet kommer att erhallas
och att koncernen kommer att uppfylla alla ddrmed sammanhéngande villkor.

Statligt stod som hanfor sig till férvintade kostnader redovisas som forutbetalda intékter. Stddet
intiktsfors 1 den period da de kostnader uppkommer som det statliga stodet &dr avsett att
kompensera. Statliga stod for anskaffning av materiella anldggningstillgangar reducerar tillgdngens
redovisade vérde.

g
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Leasingavtal

Leasingavtal som innebiér att de ekonomiska riskerna och férdelarna med att &ga en tillgéng 1 allt
visentligt dverfors fran leasegivaren till ett foretag i koncernen klassificeras i koncernredovisningen
som finansiella leasingavtal. Finansiella leasingavtal medfor att réttigheter och skyldigheter
redovisas som tillging respektive skuld i balansrdkningen. Tillgdngen och skulden vérderas initialt
till det lagsta av tillgangens verkliga virde och nuvérdet av minimileaseavgifterna. Utgifter som
direkt kan hinforas till leasingavtalet 1dggs till tillgangens vérde. Leasingavgifterna fordelas pa
rinta och amortering enligt effektivrintemetoden. Variabla avgifter redovisas som kostnad i den
period de uppkommer. Den leasade tillgangen skrivs av linjért 6ver den beddmda
nyttjandeperioden.

Leasingavtal dér de ekonomiska fordelar och risker som ar hanforliga till leasingobjektet 1 allt
visentligt kvarstdr hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive
en forsta forhojd hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjért &ver leasingperioden.

Ersittningar till anstillda

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga erséttningar i koncernen utgdrs av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald
sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga erséttningar redovisas som en kostnad och en skuld
da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersittning.

Erséttningar efter avslutad anstélining
I koncernen forekommer savil avgiftsbestimda som forménsbestdmda pensionsplaner.

I avgifisbestimda planer betalar foretaget faststillda avgifter till ett annat foretag och har inte nagon
legal eller informell forpliktelse att betala nagot ytterligare &ven om det andra foretaget inte kan
uppfylla sitt tagande. Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att de anstélldas
pensionsberittigande tjénster utforts.

Vid formansbestimda planer stér foretaget i allt vdsentligt riskerna for att ersdttningarna kommer
att kosta mer #n forviintat och att avkastningen péa relaterade tillgdngar kommer att avvika frén
forvantningarna. Koncernen redovisar formansbestimda pensionsplaner i enlighet med K3s
forenklingsregler. I Sverige har koncernen bl. a. forméansbestdmda planer som innebér att
pensionspremier betalas och dessa planer redovisas som avgiftsbestimda planer.

Erséttningar vid uppségning

Ersittningar vid uppsigning utgér da nigot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en

anstillning fére den normala tidpunkten f6r anstéllningens upphorande eller d& en anstélld

accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot s&dan ersittning. Om erséttningen inte

ger foretaget nagon framtida ekonomisk fordel redovisas en skuld och en kostnad nér foretaget har

en legal eller informell forpliktelse att ldmna sddan erséttning. Erséttningen vérderas till den bdsta
}\ uppskattningen av den ersittning som skulle krévas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

2\
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Laneutgifter

I koncernen och moderbolaget redovisas samtliga lanekostnader som kostnader i den period ftill
vilken de hinfor sig.
Inga laneutgifter aktiveras vid tillverkning/utveckling av anldggningstillgangar.

Inkomstskatter

Aktuella skatter virderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.
Uppskjutna skatter virderas utifrén de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore
balansdagen.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrikningsmetoden pa alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan redovisade och skatteméssiga varden pé tillgdngar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den utstriickning det 4r sannolikt att avdraget kan avriknas mot 6verskott vid framtida
beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér det finns en legal ritt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom forindring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrakningen om inte skatten &r
héanforlig till en héindelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. 1 sédana fall redovisas
dven skatteeffekten i eget kapital.

Immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsviarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Goodwill
Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvérdet 6verstiger det verkliga vérdet pa
koncernens andel i det forvirvade dotterforetagets nettotillgngar vid forvarvstillfallet.

Goodwill skrivs av linjdrt 6ver den berdknade nyttjandetiden. Koncerngoodwillen skrivs av 6ver 10
&r. Goodwillposten i dotterbolaget Glimakra of Sweden AB skrivs av 6ver 5 ar.

Koncessioner, patent, licenser, varuméirken samt liknande réttigheter

Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande réttigheter redovisas till
anskaffningsvirde minskat med avskrivningar. Linjér avskrivningsmetod anvénds och
avskrivningstiden 5 och 10 4r har tillimpats.
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Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsviarde minskat med avskrivningar. 1
anskaffningsvérdet ingér utgifter som direkt kan hénf6ras till forvarvet av tillgangen.

Nér en komponent i en anldggningstillgdng byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den
gamla komponenten och den nya komponentens anskaffningsvérde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas upp i komponenter laggs till
anskaffningsvérdet till den del tillgdngens prestanda dkar i forhallande till tillgdngens virde vid
anskaffningstidpunkten.

Utgifter {6r 16pande reparation och underhéll redovisas som kostnader.

I samband med fastighetsforvarv bedéms om fastigheten véntas ge upphov till framtida kostnader
for rivning och aterstillande av platsen. I sddana fall gérs en avséttning och anskaftningsvirdet
6kas med samma belopp.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anldggningstillgang redovisas
som Ovrig rorelseintikt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anldggningstillgdngar skrivs av systematiskt dver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod.
Nir tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i forekommande fall tiligadngens
restvirde. Koncernens mark har obegrinsad nyttjandeperiod och skrivs inte av. Linjir
avskrivningsmetod anvands for 6vriga typer av materiella tillgangar.

Foéljande avskrivningstider tillimpas:

Industribyggnader som anvénds i rérelsen 20-25 ar
Markanldggningar 20 ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nir det finns en indikation pa att en tillgéngs vdrde minskat, gbrs en provning av
nedskrivningsbehov. Har tillgdngen ett &tervinningsvérde som &r ligre dn det redovisade virdet,
skrivs den ner till atervinningsvérdet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgdngarna pé de ldgsta nivaer dér det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter). For tillgangar, andra &n goodwill, som tidigare skrivits ner gérs per varje balansdag en
prévning av om aterforing bor géras.

[ resultatrikningen redovisas nedskrivningar och dterforingar av nedskrivningar i den funktion dér
tillgdngen nyttjas.

-
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Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebér att vérdering
sker utifran anskaftningsvérde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar virdepapper, kundfordringar och
ovriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantdrsskulder, laneskulder och derivatinstrument.
Instrumenten redovisas i balansrikningen néir Garpco Aktiebolag (publ) blir part 1 instrumentets
avtalsméssiga villkor.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrdkningen nér rétten att erhalla kassafloden frén
instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och
forméner som dr forknippade med dganderétten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat st
upphort.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omsittningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer dn 12
ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgdngar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.
Fordringar som &r réntefria eller som 16per med rénta som avviker frdn marknadsréntan och har en
16ptid 6verstigande 12 ménader, redovisas till ett diskonterat nuvédrde och tidsvérdefordndringen
redovisas som réinteintdkt 1 resultatrdkningen.

Andra langfristiga virdepappersinnehav

Posten bestar huvudsakligen av aktier samt ett mindre innehav av réntebérande tillgingar.
Innehaven innehas pé lang sikt. Tillgdngar ingéende i posten redovisas inledningsvis till
anskaffningsvirde. I efterfoljande redovisning vérderas aktierna till anskaffningsvérde med
beddmning av om nedskrivningsbehov foreligger. De réntebdrande tillgéngarna redovisas i
efterfoljande redovisning till upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrintemetoden,
minskat med eventuell reservering for virdeminskning.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska &terbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad 6ver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivrinta. Hirigenom 6verensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Derivatinstrument dér kriterier f6r sdkringsredovisning inte &r uppfyllda

Derivatinstrument med positivt virde véarderas 16pande 1 enlighet med lagsta vérdets princip,
derivatinstrument med negativt virde vérderas till det negativa vérdet. De véirdefordndringar som
uppkommer inom ramen for l4gsta vérdets princip och dndringar av negativt vérde, redovisas
omedelbart i resultatrikningen. Virdeforiandringar pa derivatinstrument som utgor kortfristiga och
langfristiga skulder redovisas i olika poster i resultatrikningen beroende pa syftet med innehavet av
derivatinstrumentet - viardeforindring av ranteswapar redovisas i posten Réntekostnader och
liknande resultatposter medan virdeforandring pa valutaterminer redovisas i posten Ovriga

N\ kostnader 1 resultatrdkningen.
A
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Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillging och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp 1
balansrikningen endast d4 legal kvittningsritt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprovning av finansiella anldggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedémer Garpco Aktiebolag (publ) om det finns ndgon indikation pa
nedskrivningsbehov i ndgon av de finansiella anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
viirdenedgdngen beddms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i resultatrdkningsposten Resultat
fran 6vriga virdepapper och fordringar som #r anldggningstillgangar. Nedskrivningsbehovet prévas
individuellt f6r aktier och andelar och 6vriga enskilda finansiella anldggningstillgngar som &r
visentliga. Exempel pé indikationer pa nedskrivningsbehov &r negativa ekonomiska
omstindigheter eller ogynnsamma fordndringar av branschvillkor i1 foretag vars aktier Garpco
Aktiebolag (publ) investerat i. Nedskrivning for tillgadngar vérderade till upplupet
anskaffningsvérde beriiknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade vdrde och nuvirdet av
foretagsledningens bésta uppskattning av de framtida kassaflodena diskonterade med tillgngens
ursprungliga effektivrinta. For tillgdngar med rérlig rinta anvénds den pa balansdagen aktuella
réntan som diskonteringsrénta.

Vid provning av nedskrivningsbehov for virdepappersportf6ljen med ranteinstrument faststélls pa
motsvarande sitt en effektivrinta f6r portfoljen som anvinds vid diskonteringen. Om nedskrivning
av aktier sker faststills nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det redovisade vérdet och det
hogsta av verkligt viirde med avdrag for forséljningskostnader och nuvérdet av framtida
kassafloden (som baseras pa foretagsledningens bésta uppskattning).

Varulager
Varulagret virderas till det l4gsta av anskaffningsviardet och nettoforsiljningsvérdet.

Anskaffningsvirdet faststdlls med anvéndning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Foér rvaror
ingar alla utgifter som #r direkt hinforliga till anskaffningen av varorna i anskaffningsvérdet.

Anskaffningsvirdet for egentillverkade hel- och halv fabrikat har beréknats till varornas
tillverkningskostnader inklusive skilig andel av indirekta tillverkningsomkostnader.

Erforderligt avdrag for inkurans gors.
Avsittningar

Koncernen gor en avsittning nér det finns en legal eller informell forpliktelse och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras.

Som avsittning redovisas utfistelse om direktpension utanfor tryggandelagens regelverk.
Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafldet omfattar endast

“Q‘% transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

o
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Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga finansiella
placeringar som dels &r utsatta fér endast en obetydlig risk for vérdefluktuationer, dels

- handlas pa en 6ppen marknad till kénda belopp eller

- har en kortare aterstdende 16ptid 4n tre ménader fran anskatfningstidpunkten.

Moderforetagets redovisnings- och virderingsprinciper

Samma redovisnings- och virderingsprinciper tillimpas i moderforetaget som i koncernen, férutom
i de fall som anges nedan. D& moderforetaget enligt Arsredovisningslagen &r ett mindre foretag har
inte ndgon kassaflddesanalys uppréttats.

Leasing
Samtliga leasingavtal dér foretaget dr leasetagare redovisas som operationell leasing (hyresavtal),

oavsett om avtalen dr finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad
linjért 6ver leasingperioden.

Bokslutsdispositioner
Foriandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrikningen.
Koncembidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar 1 dotterf6retag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvérdet ingar kopeskillingen som erlagts f6r aktierna samt
forvirvskostnader. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intékt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med Arsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver
Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrékningen, inklusive den uppskjutna
skatteskuld som &r hdnforlig till reserverna.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for riantekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i férhéllande till genomsnittligt eget kapital och obeskattade
reserver (med avdrag for uppskjuten skatt).

Resultat per aktie
%, Resultat efter skatt i férhéllande till antal aktier.
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Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Garpco Aktiebolag (publ) gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar
for redovisningsédndamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for
visentliga justeringar i redovisade virden for tillgdngar och skulder under ndstkommande ar
behandlas 1 huvuddrag nedan.

Garpco Aktiebolag (publ) anvinder sig av en virderingsmodell for att kunna ta stéllning till
eventuella nedskrivningsbehov av aktier i dotterbolag och goodwill. Modellen bygger pa nigra ars
historiska rorelseresultat, vissa antaganden géllande arbetandekapital och investeringar samt
framtida prognoser av den individuella rérelsen. Det bokf6rda vardet av aktier i dotterbolag stélls
mot en nuviirdesberdkning (DCF) av bolagets kassaflode ver prognosperioden.
Diskonteringsréintan diskuteras l16pande av styrelsen och speglar liknande verksamheters Viktad
Kapitalkostnad (WACC). WACC for 2014 ar faststélld till 10,7 %. Om analysen skulle visa att ett
bolags diskonterade virde dr under koncernens bokforda virde av dess aktier, skrivs vérdet av
aktierna ned med ett belopp motsvarande skillnaden.

Not 3 Nettoomsiittningens och rorelseresultatets fordelning pa verksamhetsgrenar

Koncernen
2014 013

Nettoomsittningen fordelar sig pa verksamhetsgrenar enligt f6ljande:

Konsultationer - 76
Industrikomponenter i polymera material 101 349 95227
Industriverktyg 51571 46 550
Interidr och design 121 389 109 322
Summa 274 309 251175

Rorelseresultatet fordelar sig pa verksamhetsgrenar enligt f6ljande:

Moderbolag -78 265
Industrikomponenter i polymera material 7248 6614
Industriverktyg 5419 2 096
Interi6ér och design 2918 437
Summa 15 507 9412

O
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Not 4 Risker

Koncernen #r genom sin verksamhet exponerad for s&vil finansiella som operationella risker. Med
finansiella risker avses fluktuationer i resultat och kassaflode till f61jd av bland annat férdndringar 1
valutakurser, rintenivder och kreditrisker. Den 6vergripande mélséttningen &r att med hjélp av
koncernledningen minska de negativa effekterna av de finansiella riskerna. Med operationella risker
avses negativ inverkan av kraftiga ravaruprishdjningar och hdjningar av energipriset samt
produktionsbortfall férorsakade av egendomsskador eller avbrott hos underleverantorer.

Finansiella risker

Valutarisker

Affirsomréide Industrikomponenter i polymera material utsétts for transaktionsrisker vid
framforallt forséljning i utldndsk valuta. Nar det géller UW-ELAST Aktiebolag sker
valutaexponeringen primért i EUR. Valutarisken elimineras till stor del genom anvéndandet av
valutakonto dir inképen i EUR ticks av forséljning i EUR och dér aterstdende exponering pa
inkdpen terminssikras vid behov. Vid arsskiftet var totalt 0 EUR (0 EUR) och 38 577 USD (0
USD) terminsikrat. Nar det géller Gotlands Gummifabrik Aktiebolag finns valutaexponering 1
USD och i EUR. Nir det giller forsiljningen i USD s& understiger den 1 % (1 %) av faktureringen
och nir det géller forséljningen i EUR sa uppgar den till ca 4 % (4 %) av faktureringen.

Nir det géller inkdpen av material s finns valutaexponering i USD motsvarande ca 20 % (17 %)
och i EUR motsvarande 5 % (2 %) av de totala inkdpen.

Affirsomrade Industriverkryg verkar internationellt och utsétts for transaktionsrisker vid savil kop
som forsiljningar i utlindsk valuta. Valutaexponeringen sker primért i USD och i EUR och &r
storre vad giller kop 4n forséljningen dé en stor del av exporten sker i SEK. Valutakonton anvénds
for sdvil USD som EUR och den del av inkdpen som inte tdcks av motsvarande forséljning &r fullt
ut exponerad for valutarisk. Nér det géller den viktiga exporten till Storbritannien sé faktureras den
i GBP. Agenten #gs till 33 % av affirsomradets moderbolag Swedex AB och av affarsomrédets
totala fakturering 4r ca 9 % (12 %) fakturering 1 GBP.

Affirsomride Interior och design har inte haft nigra storre kop i utldndsk valuta. Forséljningen i
EUR uppgick till 4 % (4 %), forséljningen i NOK uppgick till 9 % (4 %) och férséljningen i DKK
uppgick till 2 % (2 %) av affirsomrédets totala fakturering. Denna forséljning &r fullt ut exponerad
for valutarisk. Samtliga langfristiga lan i koncernen 4r 1 svensk valuta.

Rénterisker
Koncernen innehar inga visentliga ridntebdrande tillgangar. Avtalade checkkrediter 19 775 tkr
(19 775 tkr) har rorlig ridnta. Vid &rsskiftet var checkkrediterna utnyttjade med 2 516 tkr (3 223 tkr).
Samtliga av koncernens 6vriga l&ngfristiga lan &r till rérlig rénta och 4r sdledes utsatta for
rénterisker. For ett 1an i moderbolaget pa 0 tkr (375 tkr) vid &rsskiftet och for ett 14n i afférsomradet
Interiér och design pa 2 400 tkr (3 200 tkr) vid &rsskiftet, har OTC Cap Kontrakt tecknats som ger

\ ett rintetak pa 3,0 % respektive 4,0 %. For detta betalas kvartalsvis en fast premie.
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Kreditrisker

Koncernen har medvetet hogre kreditrisker for affirsomradet Industriverktyg, ddr en satsning har
gjorts pa 6kad exportforsiljning. D4 denna forsiljning avser marknader med betydligt lingre
kredittider och mottagaren ofta dr en agent for ett helt land, kan betydande belopp vara utestiende.
Beroende pé kundstruktur har de olika affdrsomradena olika rutiner for riskbedémning av nya
kunder som skall sikra att férsdljning bara sker till kunder med lamplig kreditbakgrund. Foérfallna
fordringar rapporteras veckovis till moderbolaget Garpco Aktiebolag (publ) f6r uppftljning och
atgiird, vilket ocksa har bidragit till att kundforlusterna historiskt sett har varit 14ga.

Likviditetsrisker
Hanteringen av likviditetsrisker i koncernen sker med f6rsiktighet som utgéngspunkt, vilket innebér
att alltid behalla tillrickliga likvida medel i kombination med vél tilltagna avtalade checkkrediter.

Operationella risker

Révaror

Produktionen inom affdrsomrade Industriverktyg &r beroende av rdmaterial som plét och
hardmetall. Kraftiga prishéjningar pa dessa varor kan paverka affdrsomrédets resultat negativt. For
att minska riskerna anlitas en rad olika leverantérer och skrivs, nér sa kan ske, avropsavtal for s
langa perioder som m&jligt.

Nir det giller affirsomrade Interior och design &r ravaruriskerna f6r Glimakra of Sweden AB inte
s& hoga till skillnad mot Awal Display AB, dér kraftiga prishéjningar pa plat och metall paverkar
affirsomréadets resultat negativt.

Energipriset
Produktionen inom affirsomrade Indusirikomponenter i polymera material forbrukar en stor méngd

el, detta kan paverka affirsomradets resultat negativt. For att minska riskerna vad géller kostnaden
for el s& har koncernen tecknat fastprisavtal till fsrménliga villkor for ett flertal av koncernens
bolag.

Avbrott och egendomsskador

Koncernen har en enhetlig policy for hur forsikringsskyddet for egendomsskador och avbrott skall
utformas. Inom affarsomréde Industrikomponenter i polymera material och bolaget UW-ELAST
Aktiebolag finns idag mojlighet att styra om produktionen till dvriga anldggningar inom
affirsomradet, vilket minskar risken for ldngvarig storning for kunderna. Fér Gotlands
Gummifabrik Aktiebolag och inom de évriga tvé affirsomradena finns inte motsvarande

\\\\ mojligheter.
BN
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Not 5 Ersittning till revisorerna

Koncemen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
PwC
Revisionsuppdraget 323 288 85 75
Revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdraget 235 212 92 70
Skatteradgivning 69 58 40 30
Ovriga tjanster 38 - 38 -
Deloitte & Touche
Revisionsuppdraget 47 46 - -
Ovriga revisionsbolag
Revisionsuppdraget - 25 - -
Revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdraget 19 17 - -

\ Summa 731 646 255 175
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Not 6 Finansiella leasingavtal
Koncernen
2014 2013
I koncernens materiella anldggningstillgangar ingar leasingobjekt som
innehas enligt finansiella leasingavtal enligt f6ljande
Maskiner och andra tekniska anldggningar
Anskaffningsvérden 5446 6 967
Ackumulerade avskrivningar -3 192 -3 598
2254 3369
Inventarier, verktyg och installationer
Anskaftningsvarden 1237 -
Ackumulerade avskrivningar -132 -
1105 0
Framtida minimileasingavgifter har f6ljande forfallotidpunkter:
Nominella virden
Inom ett ar 1252 1 049
Senare &n ett men inom fem ar 2521 2578
3773 3627
Nuvirden
[nom ett ar 1142 945
Senare 4n ett men inom fem ar 2331 2362
3473 3 307

Nuvirdet av de framtida minimileasingavgifterna redovisas som skuld till kreditinstitut dels som
kortfristig skuld, dels som langfristig skuld.

Inga nya leasingavtal avseende maskiner har tecknats under 2014. Under 2013 tecknades tva
finansiella leasingavtal inom affirsomrade Interior och design avseende tvé nya kantpressar.
Avtalen har en avtalstid som 16per under 5 ar. Efter avtalstidens slut har foretaget en skyldighet att
forvirva objektet for ett garanterat restvérde.
Fyra nya billeasingavtal har tecknats under 2014 vilka redovisas under inventarier, verktyg och

\ installationer.
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Not 7 Operationella leasingavtal
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Framtida minimileaseavgifter, som ska
erldggas avseende icke
uppségningsbara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar 1 008 1028 256 276
Forfaller till betalning senare &n ett
men inom 5 &r 3061 3182 52 173
Forfaller till betalning senare &n fem é&r 313 1 066 - -
4382 5276 308 449
Under perioden kostnadsforda
leasingavgifter 1 069 1021 317 269

I koncernens redovisning utgdrs den operationella leasingen i allt vésentligt av hyrda lokaler.
Avtalet om hyra av industrilokalen i Tyres6 16per pa 5,5 ar och har en uppségningstid pd 12
ménader fore avtalstidens utgang, 1 annat fall forlangs kontraktet med 2 ar. Avtaletet om hyra av
kontorslokalen i Jonkoping 16per pa 1 &r med forldngning 1 ar i taget om kontraktet inte ségs upp 9
manader fore den avtalade hyrestidens utgang. Avtalet om hyra av kontorslokalen i Link6ping 16per
tills vidare med en uppségningstid pa 3 manader. Storleken pé de framtida leasingavgifterna baseras
pa utvecklingen av konsumentprisindex. [ 6vrigt férekommer inga variabla avgifter.
For moderforetaget inkluderar uppgifterna i denna not dven finansiella leasingavtal, vilka redovisas
som operationella. Férutom hyra av lokaler, avser avtalen billeasing. Bilar leasas pé tre ar med
\\mﬁjlighet till utko6p.
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Not 8 Medelantal anstillda, 16ner, andra erséttningar och sociala avgifter

2014 2013
Medelantalet anstdllda, med férdelning pé kvinnor och mén
uppgar till
Koncernen
Kvinnor 42 44
Min 153 147
Totalt f6r koncernen 195 191

Moderbolaget

Kvinnor 1 1

Min 2 2

Totalt for moderbolaget 3 3

Koncernen

Loner och ersdttningar uppgar till

Styrelsen och verkstéllande direkt6ren 10 812 10 471

Ovriga anstillda 61975 57323

Totala l6ner och erséttningar 72 787 67 794

Sociala avgifter enligt lag och avtal 23323 22 233

Pensionskostnader (varav for styrelse och verkstéllande

direktor 2 226 (2 233)). 6197 5611

Totala l6ner, ersittningar, sociala avgifter och

pensionskostnader for koncernen 102 307 95 638

I summa personalkostnader ingar tantiem inkl. sociala

avgifter med 1 618 (589).

I summa personalkostnader i resultatrakningen ingér statligt

anstéllningsstod med 2 226 (1 759).

Moderbolaget

Loéner och ersdttningar uppgar till

Verkstéllande direktoren 1236 1 009

Ovriga styrelsemedlemmar 193 592

Ovriga anstéllda i koncernledningen 1392 1159
*Q\ Totala I6ner och erséttningar 2 821 2 760

A
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Sociala avgifter enligt lag och avtal
Pensionskostnader (varav for vriga styrelsemedlemmar 0
(251) och verkstillande direktoren 241 (173))

Totala 16ner, ersdttningar, sociala avgifter och
pensionskostnader for moderbolaget.

I summa personalkostnader ingar upplupet tantiem till
verkstillande direktoren inkl. sociala avgifter med 418 (146).

32(45)
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645
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Med verkstiillande direktoren har avtal triffats om uppsédgningstid frén bolagets sida pa 12 méanader

och fran verkstillande direkt6rens sida pa 6 méanader.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Koncernen
2014
Antal pa Varav

balansdagen méin
Styrelseledaméoter 34 94 %
Verkstéllande direktor och
andra ledande befattningshavare 28 82 %
Moderbolaget

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare

2014
Antal pa Varav
balansdagen méin
Styrelseledaméter 4 100 %
Verkstillande direktor och
\\\‘ andra ledande befattningshavare 3 67 %
3

2013
Antal pa
balansdagen

37

30

2013
Antal pa
balansdagen

6

4

Varav
min

95 %

83 %

Varav
min

100%

75 %
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Not 9 Andelar i intresseforetag
Koncernen
Org nr Site
Swedex Ltd. GB4638613 Doncaster, England
Kapital-  Rostritts- Antal  Bokfort virde i
andel % andel % andelar koncernen
Swedex Ltd. 33 33 66 146
Koncernens andel av intresseforetagens egna kapital uppgér till 41 (22).
Not 10 Riinteintikter och liknande resultatposter
2014 2013
Koncernen
Utdelning 8 8
Réntor 610 784
Summa 618 792
Moderbolaget
Réntor 293 414
Réntor fran koncernforetag 198 189
Summa 491 603
Not 11 Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderbolaget
2014 013 2014 013
Aktuell skatt -3 807 -2 938 -1 961 -1 624
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar - 86 - -
Andel av intresseforetags skatt -73 -41 - -
Uppskjuten skatt 199 569 - -
X Skatt pa &rets resultat -3 681 2324 -1 961 -1 624
)
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Redovisat resultat fore skatt

Skatt berdknad enligt géllande
skattesats (22%)

Skatteeffekt av ej avdragsgilla
kostnader

Skatteeffekt av ej skattepliktig
realisationsvinst

Skatteeffekt av ej skattepliktig intdkt
Skatt hanforlig till tidigare ars
redovisade resultat

Skatteeffekt av schablonrinta pa
periodiseringsfond

Redovisad kostnad aktuell skatt

Not 12 Goodwill

Ingéende anskaffningsvéirden
Arets forandringar

-Justering av forvirvsanalys
Forsdljningar och utrangeringar

Utgéende ackumulerade anskaffningsvéirden
Ingéende avskrivningar

Arets foriandringar

Forséljningar och utrangeringar
-Avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingaende nedskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

'”\\x Utgéende restvirde enligt plan
X

Koncernen Moderbolaget
2014 013 2014
14 845 8 485 8 704
-3 266 -1 867 -1 915
-507 -1 053 -9
- -73 -
70 84 -
- 48 -
-104 =77 -37
-3 807 -2 938 -1 961
Koncernen
2014
22313
22313
-11 100
-1 663
-12 763
-4 424
-4 424
5126

34(45)

-25

-1624
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25 818

415
-3 090

22313

-12 527

3090
-1 663

-11 100

3424
-1 000

-4 424
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Not 13 Koncessioner, patent, licenser, varuméirken samt liknande rittigheter
Koncernen
2014 2013
Ingdende anskaffningsvérden 1254 1 624
Forsdljningar och utrangeringar - -370
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 1254 1254
Ingdende avskrivningar -1 154 -1 072
Forséljningar och utrangeringar - 93
Arets avskrivningar -80 -175
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 234 -1 154
Utgdende restvérde enligt plan 20 100
Not 14 Byggnader och mark
2014-12-31 2013-12-31
Koncernen
Ingéende anskaffningsvérden 92 436 89 105
Arets forindringar
-Inkép - 6 484
-Forsiljning och utrangering -197 -3 276
-Omklassificering frdn pagaende nyanldggning - 123
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 92 239 92 436
Ingdende avskrivningar -31193 -29 512
Arets forindringar
-Avskrivningar -3 047 -2 854
-Forsiljning och utrangering 195 1173
Utgéende ackumulerade avskrivningar -34 045 -31 193
Utgédende restvérde enligt plan 58 194 61243
Bokfort vérde for fastigheter 1 Sverige 58 194 61 243
N\ Taxeringsvérden for fastigheter i Sverige 41 018 41 018

¥
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Not 15 Maskiner och andra tekniska anliiggningar
2014-12-31 2013-12-31
Koncernen
Ingéende anskaffningsvérden 73 896 74 557
Ingéende anskaftningsvirde leasing 6 967 9113
Arets forindringar
-Inkdp 4168 3099
-Forsdljningar och utrangeringar -2947 -5 906
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 82 084 80 863
Ingdende avskrivningar -65 425 -63 015
Ingdende avskrivningar leasing -3 598 -7 049
Arets forandringar
-Foérsdljningar och utrangeringar 2879 5553
-Avskrivningar -4 065 -4 512
Utgdende ackumulerade avskrivningar =70 209 -69 023
Utgaende restvirde enligt plan 11 875 11 840
Not 16 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Koncemen
Ingéende anskaffningsvérden 16 363 15233 183 183
Arets foriandringar
-Inkop 2271 1140 - -
-Forsdljningar och utrangeringar -374 -10 -38 -
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvirden 18 260 16 363 145 183
Ingéende avskrivningar -14 490 -14 012 -180 -176
Arets forandringar
-Forsdljningar och utrangeringar 342 10 37 -
-Avskrivningar -681 -488 -2 -4
Utgdende ackumulerade avskrivningar -14 829 -14 490 -145 -180
3431 1 873 0 3

\\ Utgédende restvérde enligt plan

o
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Not 17 Pigiende nyanliggningar och forskott avseende materiella anliggningstillgangar

Koncernen

2014 2013
Ingaende nedlagda kostnader - 197
Under aret nedlagda kostnader 2572 20
Under aret genomforda omfordelningar - 217
Utgaende nedlagda kostnader 2572 0
Not 18 Finansiella anliggningstillgangar

2014 2013

Koncernen
Langfristiga vérdepappersinnehav:
Ingéende anskaffningsvirden 140 140
Utgédende ackumulerade anskaftningsvirden 140 140
Utgéende bokfort virde 140 140
Not 19 Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder

Koncernen

2014 013
Uppskjutna skattefordringar
Uppskjuten skattefordran pa avséttningar avseende utfistelse om
direktpension utanfor tryggandelagens regelverk, 22 % (22 %). 414 268
Uppskjuten skattefordran pa leasingavtal 132 161
Uppskjuten skattefordran pa internvinst 1 lager 62 87
Summa 608 516
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Koncernen

2014 2013
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjuten skatt p& obeskattade reserver 8 495 8 458
Uppskjuten skatt pa dvervérden materiella anldggningstillgangar 3382 3586
Uppskjuten skatt pa temporéra skillnader byggnader 1470 1559
Summa 13 347 13 603
Effekter av dvergingen till K3, som beskrivits 1 not 1, har medfort
omrékning av jimforelseédret avseende uppskjuten skatt pa temporéra
skillnader mellan planenlig och skatteméssig avskrivning pa byggnad
om 463 tkr.
Not 20 Langfristiga fordringar

Koncernen

2014 2013
Ingaende anskaffningsvirden 1715 1 840
Avgéende fordringar, amorteringar -145 -125
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 1570 1715

\ Utgéende restvérde enligt plan 1570 1715
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Not 21 Forindring av eget kapital

Koncernen
Eget kapital 2013-12-31
Effekt av byte av redovisningsprincip

Justerad ingdende balans 2013-12-31
Utdelning enligt beslut av arsstimman
Arets resultat

Eget kapital 2014-12-31

39(45)

. Annat eget

Ovrigt  kapital
Aktie- tillskjutet och &rets Totalt eget
kapital kapital  resultat kapital
906 17109 83 002 101 017
- - -463 -463
906 17109 82 539 100 554
- -906 -906

11164 11 164
906 17109 92 797 110 812

I annat eget kapital ingér kapitalandelsfond med O tkr (0 tkr).

Aktie-
Moderbolaget kapital
Eget kapital 2013-12-31 906
Utdelning enligt beslut av
arsstdmman
Arets resultat L
Eget kapital 2014-12-31 906

Over- Ovrigt Summa

Reserv- kurs-  fritt eget eget
fond fond kapital kapital
1873 17 109 60 065 79 953

- -906 -906

6 744 6 744

1873 17 109 65903 85791

Aktiekapitalet bestér av 906 000 st aktier med kvotvdrde 1 kr. Antal A-aktier uppgér till 180 000 st
med rostvirde 10 och antal B-aktier uppgar till 726 000 st med rostvirde 1. Antal aktier under aret

4r oforandrat.

Not 22 Ovriga avsiittningar

Koncernen

2014 2013
Utf#stelse om direktpension utanfor tryggandelagens regelverk 1985 1 984

1 985 1 984

LY
\\% Summa
e
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Not 23 Langfristiga skulder

Den del av langfristiga skulder som
forfaller mellan ett och fem ar efter
balansdagen

Skulder till kreditinstitut

Den del av langfristiga skulder som
forfaller till betalning senare 4n fem ar
efter balansdagen

Skulder till kreditinstitut

Summa

Not 24 Checkrikningskredit

Koncernen

40(45)

Avtalat belopp pa checkrikningskredit uppgar till 19 775 (19 775).

Moderbolaget

Avtalat belopp pa checkriakningskredit uppgér till 1 000 (1000).

Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Koncernen
Upplupna personalrelaterade poster
Ovriga poster

\ Summa
L
Ay

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
13 878 20 111 - 4 480
13 092 12 594 - -
26 970 32 705 0 4 480
2014 2013
17 651 15253
2121 2454
19772 17 707
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Not 26 Stillda sikerheter

For egna avsittningar och skulder

Avseende Ovriga avsittningar
Langfristiga fordringar pantsatta for
utféstelse om direktpension
Avseende Skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar
Foretagsinteckningar

Aktier i dotterforetag

TillgAngar belastade med
dganderittsforbehall

Summa avseende egna skulder och
avséttningar

Not 27 Ansvarsforbindelser

Borgensforbindelse till f6rmén for
dotterbolag

Summa ansvarsforbindelser

Koncernen
2014

1571
37 800
34 085
57 895

4120

135471

Koncernen
2014

3]
(e
—
[O8)

1716

41700
30 185
60 409

2203

136 213

Moderbolaget
2014

1000
46 589

47 589

Moderbolaget
2014

38 927

38 927
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2013

1 000
48 320

49 320

2013

4] 991

41 991
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Not 28 Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm

Avskrivningar

Andel i intresseforetagets resultat fore skatt
Foréndring 1 6vriga avséttningar
Realisationsresultat vid forséljning av materiella
anldggningstillgangar

Avsittning till pensioner

Summa

Not 29 Investeringar i materiella anliggningstillgingar

Arets investeringar
Finansierat med finansiell leasing eller avbetalning
Betalning av skulder hinforliga till tidigare ars investeringar

Kassaflode fran forvirv av materiella anléggningstillgdngar

Not 30 Transaktioner med nirstaende

Moderbolaget
Av bolagets nettoomséttning avser forséljning till

N dotterforetag, %
A

42(45)

Koncernen
2014 013
9 537 10 692
-44 59
-148 -
-83 18
- -151
9262 10618
2014 2013
-8 939 -10 743
1237 2141
-1 042 -1 698
-8 744 -10 300
2014 2013
100 99

o’
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Not 31 Resultat fran andelar i koncernforetag
2014 2013
Moderbolaget
Utdelning fran dotterféretag 1731 11 290
Nedskrivningar -1 731 -
Summa 0 11290
Not 32 Bokslutsdispositioner
2014 2013
Aterforing av periodiseringsfond 1045 1716
Avsittning till periodiseringsfond -2970 -2 460
Erhéallna koncernbidrag 12 500 9300
Lamnade koncernbidrag -2 050 -1 731
Summa 8 525 6 825
Not 33 Andelar i koncernforetag
Koncernen Org nr Site Kapital-
andel (%)

UW-ELAST Aktiebolag 556121-1102 Mariestad 100

Trekollan Aktiebolag 556477-4163 Traryd 100

Gotlands Gummifabrik Aktiebolag 556219-4562 Gotland 100
Swedex AB 556230-6877 Mjoslby 100

Diamantprofil Aktiebolag 556426-1096 Tyreso 100
Glimakra of Sweden AB 556120-7837 Ostra Goinge 100
Awal AB 556348-5639 Hillerstorp 100

Awal Display AB 556185-2137 Hillerstorp 100

Awal Butiksinredningar AB (vilande) 556539-7238 Hillerstorp 100

AN Interpur Aktiebolag (vilande) 556275-7863 Mariestad 100
\*‘Q

AU
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Bokfort Bokfort

Kapital- Rostritts- Antal vérde vérde
Moderbolaget andel %  andel % aktier  14-12-31  13-12-31
UW-ELAST Aktiebolag 100 100 10 800 6 740 6 740
Swedex AB 100 100 2100 8173 8173
Glimakra of Sweden AB 100 100 1 000 16 320 16 320
Awal AB 100 100 5 000 30 269 32 000
Interpur Aktiebolag 100 100 1 000 120 120
Summa 61 622 63 353
2014 2013
Ingéende anskaffningsvérden 63 353 63 353
Utgéende ackumulerat anskaftningsvérde ' 63 353 63 353
Arets forandringar
-Nedskrivningar -1 731 -
Utgaende ackumulerade uppskrivningar / nedskrivningar -1 731 0
Utgaende redovisat virde 61 622 63 353

Not 34 Fordringar hos koncernforetag

2014 2013

Moderbolaget
Ingéende anskaffningsvérde 9 000 -
Tillkommande fordringar - 9 000
Amortering, avgéende fordringar -1 200 -
Utgéende ackumulerade anskaffningsvérden 7 800 9 000
\ Utgéende redovisat virde 7 800 9000

A
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Not 35 Obeskattade reserver

Moderbolaget
Periodiseringsfonder

Summa

Not 36 Skulder till koncernféretag

Moderbolaget
Kortfristig skuld till dotterforetag

Summa
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Revisionsberattelse

Till Arsstimman i Garpco Aktiebolag (publ), org.nr 556245-4073

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen fér Garpco Aktiebolag (publ) for &r 2014.

Styrelsens och verkstdillande direktirens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att uppratta en drsredovisning och koncernredovisning som ger en
rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen och fér den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren beddmer ar
nodvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller véisentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

VArt ansvar dr att uttala oss om érsredovisningen och
koncernredovisningen pé grundval av vir revision. Vi har utfért
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sikerhet att rsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka
atgirder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna
for visentliga felaktigheter 1 rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror p oegentligheter eller
pé fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprittar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rittvisande bild i syfte att utforma granskningsatgédrder som &r
indamaélsenliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att gbra ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utvirdering av
dndamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktGrens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den
dvergripande presentationen i rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
andamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har irsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av Garpco Aktiebolag (publ)s och koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2014 och av dessas
finansiella resultat och kassafloden for dret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att &rsstémman faststiller resultatrdkningen
och balansrikningen for moderbolaget och fér koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver vir revision av irsredovisningen och koncernredovisningen
har vi Aven utfort en revision av forslaget till dispositioner
betriiffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning for Garpeo Aktiebolag (publ)
for &r 2014.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det dr styrelsen och
verkstillande direktren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

VArt ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pé grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vrt uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
visentliga beslut, tgarder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
ar ersitiningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om négon
styrelseledamot eller verkstallande direkttren pa annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat dr tillrickliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaliningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Joénkoping den 2 april 2015

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

2280 N

Kent Bardh
Auktoriserad revisor

{406

Martin Odqvist
Auktoriserad revisor




Styrelsens yttrande dver den foreslagna vinstutdelningen (ABL 18 kap 4§) i Garpco
Aktiebolag (publ), org nr 556245-4073

Forslag till vinstdisposition
Till arsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 76 268 422

Arets resultat 6 743 604
kronor 83 012 026

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s att

till aktieigarna utdelas 4,90 kr per aktie avseende 906 000 aktier 4439 400

i ny rdkning overfors 78 572 626
kronor 83 012 026

Upprittad &rsredovisning innebir att en utdelning pa 4 439 400 kronor kommer att ldmnas till
aktiefigarna. Avstdmningsdag for utdelning &r den 7 maj 2015. Dag for utbetalning av
aktieutdelningen beslutas av arsstimman.

Styrelsens yttrande ver den foreslagna utdelningen

Den foreslagna utdelningen till aktieAgarna reducerar bolagets soliditet till 90,5 procent.
Koncernens soliditet paverkas inte nimnvért av utdelningen. Soliditeten &r mot bakgrund av
att bolagets och koncernens verksamhet fortsatt bedrivs med [6nsamhet betryggande.
Likviditeten i bolaget och koncernen bedoms kunna uppritthéllas pa en likaledes betryggande
niva.

Styrelsens uppfattning &r att den foreslagna utdelningen ej hindrar bolaget, och &vriga i
koncernen ingéende bolag, fran att fullgéra sina forpliktelser pé kort och 1ang sikt, €] heller att
fullgdra erforderliga investeringar. Den foreslagna utdelningen kan dérmed forsvaras med
hinsyn till vad som anfors i ABL 17 kap 3 § 2-3 st (forsiktighetsregeln).

Jonkoping 2015-03-12
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Styrelse och ledning

Rolf Ekedahl, fodd 1949

Ledamot

Ekonom

Styrelsens ordférande under tiden februari 2008 t.0.m. maj 2011 och dérefier styrelseledamot.

Nuvarande uppdrag m.m. Styrelseledamot i Rérvik Timber AB, EkoBalans Fenix AB, ROL
AB och ordforande i Expandia Moduluthyrning AB.

Tidigare uppdrag: VD i Munksjé AB 1983 —2000. VD i Rérvik Timber AB 2001 —2004.
Styrelseordférande i ROL International AB och NJ Holding AB. Styrelseledamot 1

Getinge AB.

Aktieinnehav: 2 100 B-aktier.

Leif Larsson, f6dd 1948

Suppleant

Civilekonom

Styrelseledamot sedan 2001, varav ordférande under tiden 2001 —2007.

Nuvarande uppdrag m.m. Styrelseordfdrande i Werners Maskin AB. Styrelseledamot i
Specialplast Wensbo AB m.fl.

Tidigare uppdrag: VD och en av deldgarna i Dorab AB, numera Lyreco Sverige AB.
Aktieinnehav: 2 600 B-aktier via bolag.

Markus Strand, fodd 1971
Ledamot

Hogskoleingen)or

Styrelseledamot sedan februari 2008.

Nuvarande uppdrag m.m. VD och koncernchef i Garpco AB. Styrelseordférande/ledamot i
nagra av koncernens bolag.

Tidigare uppdrag: Utvecklingschef for koksflaktar inom Electrolux koncernen. Vice VD i
Garpco AB t.o.m. maj 2011. VD i Swedex AB t.o.m. augusti 2011.

Aktieinnehav: 52 000 A-aktier och 80 284 B-aktier via bolag.

Lars Andersson, fodd 1966
Styrelsens Ordforande
Civilekonom
Styrelseledamot sedan 2013.

Nuvarande uppdrag m.m. Egen foretagare. Ordférande i de egna bolagen, Lars Andersson
Holding AB, DYVDC Holding AB och LA Serviceutveckling AB.

Tidigare uppdrag: CFO Securitas Direct 2003-2012. Ett flertal ekonomichefsbefattningar
inom Securitas gruppen 1992-2002 i bl.a. Portugal och USA. Ordférande/ledamot i Securitas
Direct AB samt i ett antal av Securitas Directs dotterbolag fram till 2012.

Aktieinnehav: 7 000 B-aktier
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Nicholas Jacobsson, fodd 1970

Ledamot

BA Mgt Systems, MSc Industrial Environmental Economics
Eng. Lic. (Tekn. Lic.)

Styrelseledamot sedan 2013.

Nuvarande uppdrag m.m. Investeringsansvarig pa Industrifonden. Styrelseordférande i
Lunicore AB. Ledamot i Karlssons Varuhus AB, BPS Invest AB samt 1 LUEX AB.
Tidigare uppdrag: Radgivare i Tibia Konsult AB. En lang bakgrund som portféljansvarig
inom Lunds Universitets Holdingbolag som har en portf6lj med ca 30 bolag med ursprung
fran Universitetets forskning. VD pd CONNECT Skéne med uppdrag att bygga finansiella
nitverk och modeller for expansion av forskningsbaserade bolag. Egen foretagare. Har
tidigare suttit i styrelsen fér 8 bolag med huvudsakliga verksamheter inom medicinteknik,
datagrafik, energi och

e-handel.

Aktieinnehav: Representerar Tibia Konsults innehav av

55 000 A-aktier samt 311 420 B-aktier.



