GARPCO

Bokslutskommuniké
2014-01-01 — 2014-12-31

Utveckling fiarde kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till 76 036 tkr (72 319 tkr), en 6kning
med ca 5 % mot motsvarande period féregaende ar.

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 6 815 tkr (5 122 tkr).
e Resultatet fore skatt uppgick till 4 253 tkr (1 375 tkr).
e Resultatet efter skatt uppgick till 3 096 tkr (862 tkr).

e | foregdende ars resultat ingar en nedskrivning av goodwill med 1 000
tkr samt en reservering for oséaker fordran intressebolag med 1 000 tkr.

Utveckling januari-december

e Nettoomsattningen uppgick till 274 309 tkr (251 175 tkr), en 6kning
med ca 9 % mot foregaende ar.

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 25 044 tkr (20 104 tkr).

e Resultatet fore skatt uppgick till 14 845 tkr (8 485 tkr).

e Resultatet efter skatt uppgick till 11 164 tkr (6 161 tkr).

e Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 12,32 kr (6,80 kr).

e Resultatet per aktie efter skatt men fére goodwillavskrivningar uppgick
till 14,20 kr (8,69 kr).

e Garpcoaktien ar ansluten till Alternativa Aktiemarknaden dar handel
med B-aktien sker manadsuvis.

e Foreslagen utdelning per aktie ar 4,90 kr (1 kr).

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisor.
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Verksamheten

Moderbolagets verksamhet bestar i att som holdingbolag, dga, férvalta och
utveckla de i koncernen ingdende bolagen. En viktig del av arbetet i
moderbolaget &ar ocksa att kontinuerligt utvardera nya foretag att forvarva.

Affarsomrade Industrikomponenter i polymera material med UW-ELAST
Aktiebolag som moderbolag, tillverkar och séljer produkter i polyuretan samt
saljer produkter i gummi. | detta affarsomrade ingar ocksa Gotlands
Gummifabrik Aktiebolag samt varumarket Trekollan. Inom omradet
legotillverkning av produkter i materialet solid formgjuten polyuretan, ar UW-
ELAST den klart storsta tillverkaren i Norden. Kunderna finns inom hela den
tillverkande industrin, vilket innebar en god riskspridning. Ett annat viktigt omrade
ar kunder inom off-on-shore industrin som forvantas fa ckad betydelse i
framtiden. Gotlands Gummifabrik Aktiebolag &r leverantor av gummi- och
silikonkomponenter till ett stort antal kunder inom ett flertal olika branscher.

Affarsomrade Industriverktyg med Swedex AB som moderbolag, tillverkar och
séljer hardmetallverktyg. | affarsomradet ingar dotterbolaget Diamantprofil
Aktiebolag, en i Sverige ledande tillverkare av elektroplaterade verktyg. Utbver
den svenska marknaden &r foljande exportmarknader viktiga for affarsomradet:
Storbritannien, Norge, Finland, Danmark, Tyskland, Ryssland, Sydamerika och
Polen.

Affarsomrade Interior och design bestar av Glimakra of Sweden AB som
tillverkar och saljer produktsystem for inredning av offentlig miljo samt av Awal
Display AB som tillverkar produkter inom display och butiksinredningar.
Glimakra ar en nischtillverkare av exponeringsskap, receptionsdiskar,
skarmvaggar och ljudabsorbenter. Forsaljningen sker via aterforsaljare dar de
stora kontorsmobeltillverkarna ocksa ingar i kundgruppen. Slutkunderna finns
inom saval den privata sektorn som den offentliga sektorn. Som komplement
tillverkar och séljer man ocksa specialtillverkade fénster under varunamnet
Glimakra Fonster. For att expandera interiérsidan och samtidigt minska
konjunkturkansligheten férvarvades 2012 Spectra Collection AB:s affarsomrade
"Wall Systems” som utvecklar, producerar och levererar laminatprodukter for i
huvudsak vaggar och vaggsystem med modern design for privata och publika
miljder. Awal Display’s verksamhet omfattar hela kedjan fran analys av kundens
behov till design, konstruktion, forsaljning, produktion, inkdp, montering i fabrik,
lagerhalining och leverans samt om sé 6nskas, aven montering pa plats i butik.

Verksamhetsinriktningen for koncernen kommer liksom tidigare att fortsatta
fokusera mot forvarv av nischféretag parallellt med utveckling av befintliga
koncernforetag. Organisk tillvéxt i koncernen skall ske genom 6kad export och
genom utokat produktsortiment inom respektive affarsomrade.
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Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag
(anges i tkr dar inget annat anges)

Garpco Aktiebolag (publ)’s arsredovisning och koncernredovisning har upprattats
enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamfoérelse med foregaende ar.
Overgangen till K3 har inte medfort ngra vasentliga forandringar i redovisade
poster eller belopp, férutom dar omrakning sker i dotterféretags
redovisningsprinciper avseende uppskjuten skatt pa temporara skillnader mellan
planenlig och skattemassig avskrivning pa byggnad. Omrakning sker for att
harmonisera dotterféretagets redovisningsprinciper med moderforetagets.
Omrakningen har medfort att i jamforelsearet har uppskjutna skatter 6kat med
463 tkr och motsvarande post har minskat eget kapital.

2014-10-01 2013-10-01 2014-01-01 2013-01-01

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Nettoomséttning 76 036 72 319 274 309 251 175
Resultat (EBITDA) 6 815 5122 25044 20104
Resultat efter finansiella poster 4 253 1375 14 845 8 485
Balansomslutning 203 932 198 524 203 932 198 524
Eget kapital 110 812 100 554 110 812 100 554
Soliditet % 54,3 50,9 54,3 50,7
Avkastning pa totalt kapital % 8,3 3,3 8,0 51
Avkastning pa eget kapital % 14,3 5,01 14,0 8,6
Resultat per aktie kr 3,42 0,95 12,32 6,80
Antal anstéllda 195 191 195 191

Fjarde kvartalet

Omsaéttning och resultat
Koncernens nettoomsattning har 6kat fran 72 319 tkr motsvarande kvartal
foregaende ar till 76 036 tkr, vilket &r en 6kning med ca 5 %.

Koncernens resultat efter finansiella poster har ¢kat fran 1 375 tkr motsvarande
kvartal foregdende ar till 4 253 tkr.

Resultatet efter skatt har dkat fran 862 tkr till 3 096 tkr.

| period féregaende ar ingar en nedskrivning av goodwill med 1 000 tkr samt en
reservering for oséker fordran intressebolag med 1 000 tkr.

Moderbolagets nettoomsattning har uppgatt till 1 534 tkr (1 452 tkr). Av bolagets
nettoomsattning avser forsaljning till dotterféretag 1 534 tkr (1 452 tkr).
Moderbolagets resultat efter finansiella poster har uppgatt till 227 tkr (126 tkr).
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Januari — december

Omsaéttning och resultat
Koncernens nettoomsattning har 6kat fran 251 175 tkr foregaende ar till 274 309
tkr, vilket &r en 6kning med ca 9 %.

Koncernens resultat efter finansiella poster har 6kat fran 8 485 tkr foregaende ar
till 14 845 tkr och resultatet efter skatt har 6kat fran 6 161 tkr till 11 164 tkr.

| foregaende ars resultat efter finansiella poster ingar en nedskrivning av goodwiill
med 1 000 tkr samt en reservering for oséker fordran intressebolag med 1 000
tkr.

Moderbolagets nettoomsattning har uppgatt till 6 120 tkr (5 890 tkr).
Moderbolagets resultat efter finansiella poster har uppgatt till 180 tkr
(11 691 tkr) inklusive resultat fran andelar i koncernforetag.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Flertalet av koncernens bolag har under aret upplevt en nagot starkare
orderingang jamfort med féregaende ar.

Swedex AB i affarsomradet Industriverktyg ar det bolag i koncernen som haft
starkast orderlage avseende hogkvalitativa sagklingor samt klingor for
kiselsagning till solcellsindustrin. Bolaget har investerat i maskinutrustning for att
Oka produktiviteten.

Glimakra of Sweden AB i affarsomradet Interior och design har sett en
dkande efterfrdgan av det ordinarie sortimentet av ljuddampade skarmvaggar. |
samma affarsomrade fortsatter Awal Display AB sin omorganisation for att
forbattra I6nsamheten.

| affarsomradet Industrikomponenter i polymera material har UW-ELAST AB
skrivit ett storre trearigt leveransavtal med Tetra Pak Packaging Solutions AB.
UW-ELAST har ocksa investerat i maskinutrustning for att mota okande
materialkrav pa marknaden samt oka effektiviteten i produktionen.

Utsikter for 2015

Bemanningen i dotterbolagen ar anpassad till den rddande situationen och
justeras fortldpande for att méta forandringar i marknaden, bade avseende
neddragning samt expansion.

| flertalet av koncernens bolag fortsatter satsningarna pa att ta marknadsandelar.
Dessa bestar i investeringar av teknisk utrustning samt nyanstéallningar av
personal. | de bolag som uppvisat svagast Ionsamhet sker aven mer omfattande
organisatoriska andringar.

Koncernens ledning bedémer for narvarande att omsattning och resultat for 2015
blir i niva med 2014.
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Finansiell stallning
Koncernens nettoskuld uppgick vid arets slut till -961 tkr (-13 838 tkr).

Likvida medel har for koncernen under aret 6kat med 5 603 tkr
(minskat med 1 350 tkr) och uppgick vid arets slut till 37 923 tkr (32 320 tkr).

Likvida medel har for moderbolaget under aret minskat med 1 321 tkr
(3 642 tkr) och uppgick vid arets slut till 20 645 tkr (21 996 tkr).

Inklusive outnyttjad checkkredit uppgick koncernens disponibla likviditet till
55 182 tkr (48 872 tkr) vid arets slut.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har under aret uppgatt till

8 939 tkr (10 743 tkr) varav investeringar finansierat med leasing 1 237 tkr (2 141
tkr). Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar har under aret uppgatt till 0
tkr (O tkr). Investeringar i dotterbolag har under aret uppgatt till O tkr (585 tkr).

Moderbolagets investeringar i anlaggningstillgangar har under aret uppgatt till 0
tkr (O tkr).

Garpcoaktien

Antal aktier i bolaget &r 180 000 A-aktier och 726 000 B-aktier. Garpcoaktien ar
ansluten till Alternativa Aktiemarknaden dar handel med B-aktien sker under
fyra dagar varje manad. Alternativa Aktiemarknaden star under
finansinspektionens tillsyn med tillstand som vardepappersbolag.

Arsstamma
Arsstamma kommer att hallas tisdagen den 5 maj 2015.

Utdelning

Styrelsen foreslar att utdelning ska utga med 4,90 kr per aktie (1,00 kr per aktie).
Som avstamningsdag for utdelning foreslas 7 maj 2015. Om stamman beslutar i
enlighet med detta forslag beraknas utbetalning av utdelningen ske fran
Euroclear Sweden AB 12 maj 2015.
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Ovrigt

Medarbetare och styrelse for Garpco presenteras narmare pa Garpco’s hemsida
dar ocksa de storsta aktiedgarna i Garpco finns publicerade.

For ytterligare information, kontakta:

Markus Strand, VD, Garpco AB, tel. vaxel 036-37 19 35, dir 036-37 19 40.
Kvartalsrapport Kv 1 2015 kommer att publiceras den 5 maj 2015.

Jonkdping 2015-02-26
Styrelsen fér Garpco AB (publ)

Lars Andersson Markus Strand

Rolf Ekedahl Nicholas Jakobsson
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GARPCO

Resultatrakning 2014-10-01  2013-10-01  2014-01-01 2013-01-01
Koncernen (tkr) 2014-12-31  2013-12-31  2014-12-31 2013-12-31
Roérelsens intakter

Nettoomséttning 76 036 72 319 274 309 251 175
Ovriga rorelseintékter 300 76 1522 1825
Summa intékter 76 336 72 395 275 831 253 000
Rorelsens kostnader

Réavaror och férnddenheter -28 181 -28 515 -98 854 -93 520
Ovriga externa kostnader -15 035 -12 355 -48 771 -43 083
Personalkostnader -26 265 -26 412 -103 190 -96 134
Ovriga rorelsekostnader a7 0 -16 -141
Andel i intressebolags resultat -87 9 44 -18
Summa rérelsens kostnader -69 521 -67 273 -250 787 -232 896
Resultat (EBITDA) 6 815 5122 25044 20 104
Avskrivningar av materiella och -2 355 -3 503 -9 537 -10 692
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat 4 460 1619 15 507 9412
Resultat fran finansiella -207 -244 -662 -927
investeringar

Resultat efter finansiella poster 4 253 1375 14 845 8 485
Skatt pa periodens resultat -1 157 -513 -3 681 -2 324
Periodens resultat 3096 862 11164 6161
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Balansrakning 2014-12-31 2013-12-31
Koncernen (tkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill/'varumarken/licenser 5146 6 888
Byggnader och mark 58 194 61243
Pagaende nyanlaggning 2572 0
Maskiner och inventarier 15 306 13713
Andra aktier och andelar 286 315
Fordringar hos intresseféretag 716 1716
Langfristiga fordringar 2178 2232
Summa anlaggningstillgangar 84 398 86 107
Omsattningstillgangar

Varulager 44 218 41 136
Kundfordringar 30 706 32 813
Fordringar hos intresseftretag 2984 3052
Ovriga fordringar 55 145
Forutbetalda kostnader och upplupna 3648 2951
intakter

Kassa och bank 37 923 32 320
Summa omsattningstillgangar 119 534 112 417
SUMMA TILLGANGAR 203 932 198 524
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Balansrakning forts. 2014-12-31 2013-12-31
Koncernen (tkr)

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 906 906
Annat eget kapital 98 742 93 487
Arets resultat 11 164 6 161
Summa eget kapital 110 812 100 554
Avsattningar

Uppskjutna skatter 13 347 13 603
Ovriga avsattningar 1985 1984
Summa avséattningar 15 332 15 587
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 2516 3223
Skulder till kreditinstitut 26 970 32705
Summa langfristiga skulder 29 486 35928
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 9 398 10 230
Leverantorsskulder 13 010 11919
Skatteskulder 1127 409
Ovriga kortfristiga skulder 4 995 6 190
Upplupna kostnader och forutbetalda 19772 17 707
intakter

Summa kortfristiga skulder 48 302 46 455
SUMMA SKULDER OCH EGET 203 932 198 524

KAPITAL
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Kassaflodesanalys 2014-10-01 2013-10-01 2014-01-01 2013-01-01
Koncernen (tkl’) 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Den |6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 4 460 1619 15 507 9412
Just. for poster som inte ingar i kassaflodet mm 2243 4 388 9262 10618
Finansiella poster -207 -244 -662 -927
Betald inkomstskatt -938 272 -3 089 -2 467
Kassafléde fore forandring av rorelsekapital 5558 6 035 21018 16 636
Foréandring av rorelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av omsattningstillgangar 7 326 5640 -1514 -4 206
Okning(+)/minskning(-) av kortfr. rérelseskulder 1069 -2 255 1960 3777
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13 953 9420 21 464 16 207
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -5121 -1 074 -8 744 -10 300
Salda materiella anlaggningstillgangar 72 -420 112 2 809
Investeringar i dotterbolag 0 -585 0 -585
Salda dotterbolag 0 0 0 0
Forandring i 6vriga finansiella 1146 125 1146 125
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 903 -1 954 -7 486 -7 951
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 2503 1073 2503 6 045
Amortering av skulder -4 476 2774 -9972 -13 160
Okning(+)/minskning(-) kortfr. finansiella skulder 0 0 0 0
Utbetald utdelning 0 0 -906 -2 491
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 973 -1701 -8 375 -9 606
Periodens kassaflode 8 077 5765 5603 -1 350
Likvida medel vid periodens bérjan 29 846 26 555 32 320 33670
Likvida medel vid periodens slut 37923 32320 37 923 32320

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjade krediter var per 2014-12-31, 55 182 tkr

(48 872 tkr).
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