GARPCO

Kvartalsrapport
2013-01-01 — 2013-03-31

Utveckling forsta kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till 59 844 tkr (63 277 tkr), en minskning
med 5 %.

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 3 438 tkr (7 984 tkr).

e Resultatet fore skatt uppgick till 738 tkr (5 030 tkr).
(I period féregaende ar ingar en uppldsning av en koncernreserv med
1 800 tkr).

e Resultatet efter skatt uppgick till 565 tkr (4 127 tkr).
e Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 0,62 kr (4,56 kr).

e Resultatet per aktie efter skatt men fore goodwillavskrivningar uppgick
till 1,11 kr (5,03 kr).

o Affarsomrade Industrikomponenter i polymera material har under
kvartalet avyttrat en fabrikslokal i Mariestad.

e Garpcoaktien ar ansluten till Alternativa Aktiemarknaden dar handel
med B-aktien sker manadsvis.

Denna rapport har inte varit féremal for sérskild granskning av féretagets revisor.
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Verksamheten

Moderbolagets verksamhet bestar i att som holdingbolag, aga, férvalta och
utveckla de i koncernen ingaende bolagen. En viktig del av arbetet i
moderbolaget ar ocksa att kontinuerligt utvardera nya féretag att forvarva.

Affarsomrade Industrikomponenter i polymera material med UW-ELAST
Aktiebolag som moderbolag, tillverkar och saljer produkter i polyuretan samt
saljer produkter i gummi. | detta affarsomrade ingar ocksa Gotlands
Gummifabrik Aktiebolag samt varumarket Trekollan. Inom omradet
legotillverkning av produkter i materialet solid formgjuten polyuretan, ar UW-
ELAST den klart storsta tillverkaren i Norden. Kunderna finns inom hela den
tillverkande industrin, vilket innebar en god riskspridning. Ett annat viktigt omrade
ar kunder inom off-on-shore industrin som férvantas fa dkad betydelse i
framtiden.

Affarsomrade Industriverktyg med Swedex AB som moderbolag, tillverkar och
saljer hardmetallverktyg. | affarsomradet ingar dotterbolaget Diamantprofil
Aktiebolag, en i Sverige ledande tillverkare av elektroplaterade verktyg. Utover
den svenska marknaden ar foljande exportmarknader viktiga for affarsomradet:
Storbritannien, Norge, Finland, Danmark, Tyskland, Ryssland, Sydamerika och
Polen.

Affarsomrade Interiér och design bestar av Glimakra of Sweden AB som
tillverkar och saljer produktsystem for inredning av offentlig miljo samt av Awal
Display AB som tillverkar produkter inom display och butiksinredningar.
Glimakra ar en nischtillverkare av exponeringsskap, receptionsdiskar,
skarmvaggar och ljudabsorbenter. Férsaljningen sker via aterforsaljare dar de
stora kontorsmobeltillverkarna ocksa ingar i kundgruppen. Slutkunderna finns
inom saval den privata sektorn som den offentliga sektorn. Som komplement
tillverkar och séljer man ocksa specialtillverkade fonster under varunamnet
Glimakra Fonster. For att expandera interidrsidan och samtidigt minska
konjunkturkansligheten forvarvades 2012 Spectra Collection AB:s affarsomrade
"Wall Systems” som utvecklar, producerar och levererar laminatprodukter for i
huvudsak vaggar och vaggsystem med modern design for privata och publika
miljder. Awal Display’s verksamhet omfattar hela kedjan fran analys av kundens
behov till design, konstruktion, forsaljning, produktion, inkdp, montering i fabrik,
lagerhallning och leverans samt om sa 6nskas, aven montering pa plats i butik.

Verksamhetsinriktningen for koncernen kommer liksom tidigare att fortsatta
fokusera mot forvarv av nischforetag parallellt med utveckling av befintliga
koncernforetag. Organisk tillvaxt i koncernen skall ske genom 6kad export och
genom utdkat produktsortiment inom respektive affarsomrade.
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Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag
(anges i tkr dar inget annat anges)

Redovisningsprinciperna ar oférandrade mot féregaende ar.

2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31

Nettoomsattning 59 844 63 277 247 592
Resultat (EBITDA) 3438 7 984 23 279
Resultat efter finansiella poster 738 5030 24 026
Balansomslutning 200 907 194 532 199 126
Eget kapital 97 912 79 381 97 347
Soliditet % 48,7 40,8 48,9
Avkastning pa totalt kapital % 2,2 10,8 13,6
Avkastning pa eget kapital % 2,8 23,9 27,8
Resultat per aktie kr 0,62 4,56 26,18
Antal anstallda 188 180 202

Forsta kvartalet

Omséttning och resultat

Koncernens nettoomsattning har minskat fran 63 277 tkr motsvarande kvartal
foregaende ar till 59 844 tkr, vilket &r en minskning med 5 %. En allmant svagare
konjunktur ar anledningen till en lagre omsattning under kvartalet.

Koncernens resultat efter finansiella poster har minskat fran 5 030 tkr motsvarande
kvartal féregaende ar till 738 tkr. | periodens resultat ingar en realisationsvinst
avseende en avyttrad fastighet i Mariestad med 697 tkr. | period foregaende ar
ingar en uppldsning av en koncernreserv med 1 800 tkr.

Resultatet efter skatt har minskat fran 4 127 tkr till 565 tkr.

Moderbolagets nettoomsattning har uppgatt till 1 496 tkr (1 450 tkr).
Moderbolagets resultat efter finansiella poster har uppgatt till 11 427 tkr (165 tkr).
Resultatet efter finansiella poster exklusive resultat fran aktier i koncernféretag har
uppgatt till 137 tkr (165 tkr).

Vésentliga hdndelser under kvartalet

Flera av vara dotterbolag har kant av en mycket svag orderingang under det
forsta kvartalet, mest drabbat ar bolagen inom affarsomrade Interiér och
design.

Satsningar har skett pa marknadssidan for att ta marknadsandelar i flertalet av
vara bolag.

UW-ELAST AB i affarsomrade Industrikomponenter i polymera material har
under perioden avyttrat en fabrikslokal i Mariestad. Bolaget har beslutat att under
aret bygga ut sin huvudfabrik med en hogdel for att moéjliggéra produktion av
mycket stora polyuretanprodukter.
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Det under slutet av férra aret inkdpta produktomradet Wall Systems ar under
perioden framgangsrikt integrerat i Glimakra of Sweden AB inom affarsomradet
Interiér och design.

Vésentliga hdndelser efter periodens utgang

Bolaget AWAL Display AB inom affarsomradet Interiér och design har
investerat i ett kantbockningssystem for att Oka bolagets produktivitet. Vidare har
bolaget erhallit flera stdrre order som resulterar i en god belaggning under det
andra kvartalet.

Garpco’s styrelse har godkant en betydande investering inom affarsomrade
Industrikomponenter i polymera material.

Utsikter for resterande del av 2013

Samtliga koncernens affarsomraden ar paverkade av den svaga konjunktur som
rader pa marknaden. Ingen uthallig aterhamtning har kunnat pavisas men
koncernledningen kan se tecken pa att konjunkturfallet har planat ut och vi bor se
en forbattring under den senare delen av aret. Resultatmassigt kommer dock
2013 vara ett mellanar fér koncernen dar de normala vinsttalen inte kan uppnas.
Bemanningen i dotterbolagen ar anpassad till den rddande situationen och vidare
atgarder kan verkstallas med kort varsel om sa skulle behévas.

| flertalet av koncernens bolag gors nu satsningar for att ta marknadsandelar.
Dessa bestar i investeringar av teknisk utrustning samt nyanstallningar av
forsaljningspersonal.

Koncernen har med sin goda likviditet stora mojligheter att folja sin plan, att gora
minst ett foretagsforvarv om aret.

Finansiell stéllning

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens slut till -15 185 tkr (-22 797 tkr).
Likvida medel har for koncernen under perioden minskat med 1 750 tkr

(6kning 102 tkr) och uppgick vid periodens slut till 31 920 tkr (35 920 tkr).

Likvida medel har for moderbolaget under perioden minskat med 1 007 tkr
(6kning 1 835 tkr) och uppgick vid periodens slut till 24 631 tkr (24 370 tkr), varav
dotterbolags tillgodohavande pa koncernkonto uppgick till O tkr (5 841 tkr).
Inklusive outnyttjad checkkredit uppgick koncernens disponibla likviditet till

51 454 tkr (57 695 tkr) vid periodens slut.
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Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt till
970 tkr (1 118 tkr). Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar har under
perioden uppgatt till O tkr (O tkr). Investeringar i dotterbolag har under perioden
uppgatt till O tkr (O tkr).

Moderbolagets investeringar i anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt
till O tkr (O tkr).

Garpcoaktien

Antal aktier i bolaget ar 180 000 A-aktier och 726 000 B-aktier. Garpcoaktien ar
ansluten till Alternativa Aktiemarknaden dar handel med B-aktien sker under
fyra dagar varje manad. Alternativa Aktiemarknaden star under
finansinspektionens tillsyn med tillstand som vardepappersbolag.

Ovrigt

Medarbetare och styrelse for Garpco presenteras narmare pa Garpco’s hemsida
dar ocksa de storsta aktiedgarna i Garpco finns publicerade.

For ytterligare information, kontakta:

Markus Strand, VD, Garpco AB, tel. 036-37 19 35.

Kvartalsrapport Kv 2 2013 kommer att publiceras den 29 augusti 2013.

Jonkoping 2013-05-07
Styrelsen for Garpco AB

Leif Garpheden Markus Strand Leif Larsson Rolf Ekedahl
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Resultatrikning 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 59 844 63 277 247 592
Ovriga rérelseintakter 1004 173 908
Summa intakter 60 848 63 450 248 500
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -21 187 -23 256 -87 364
Ovriga externa kostnader -11 607 -9470 -42 827
Personalkostnader -24 308 -22 755 -94 642
Ovriga rérelsekostnader -278 -21 -379
Andel i intressebolags resultat -30 36 -9
Summa rorelsens kostnader -57 410 -55 466 -225 221
Resultat (EBITDA) 3438 7 984 23 279
Avskrivningar av materiella och -2 440 -2419 -10 994
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat 998 5 565 12 285
Realisationsresultat fran salda 0 0 13 694
dotterbolag

Resultat fran finansiella -260 -535 -1 953
investeringar

Resultat efter finansiella poster 738 5030 24 026
Skatt pa periodens resultat -173 -903 -302*
Periodens resultat 565 4127 23724

* Varav skatteeffekt omrékning av uppskjuten

Skatt fran 26,3 % till 22 %, 2 153 tkr
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Balansrakning 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31
Koncernen (tkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill/varumarken/licenser 9939 6 527 10 419
Byggnader och mark 56 787 53 746 59 593
Pagaende nyanlaggning 371 181 197
Maskiner och inventarier 13 766 16 108 14 827
Andra aktier och andelar 344 453 374
Fordringar hos intresseftretag 1716 1716 1716
Langfristiga fordringar 2422 2757 2422
Summa anlaggningstillgangar 85 345 81 488 89 548
Omsittningstillgangar

Varulager 43 933 39 660 43 254
Kundfordringar 33 363 31654 28 214
Fordringar hos intresseforetag 2793 2767 2 255
Ovriga fordringar 1373 901 56
Foérutbetalda kostnader och upplupna 2180 2142 2129
intakter

Kassa och bank 31920 35920 33 670
Summa omsittningstillgangar 115 562 113 044 109 578
SUMMA TILLGANGAR 200 907 194 532 199 126
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Balansrdakning forts. 2013 03-31 2012-03-31 2012-12-31
Koncernen (tkr)

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 906 906 906
Bundna reserver 9014 7740 9014
Fria reserver 87 427 66 608 63 703
Periodens resultat 565 4127 23724
Summa eget kapital 97 912 79 381 97 347
Avsittningar

Uppskjutna skatter 13 650 14 957 13774
Ovriga avséttningar 2135 2420 2135
Summa avsattningar 15785 17 377 15 909
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 241 0 736
Skulder till kreditinstitut 34 663 43 900 37 447
Summa langfristiga skulder 34 904 43 900 38183
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 12 201 14 817 14 647
Leverantorsskulder 16 018 14 291 10 679
Skatteskulder 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 5638 5816 5494
Upplupna kostnader och foérutbetalda 18 449 18 950 16 867
intakter

Summa kortfristiga skulder 52 306 53 874 47 687
SUMMA SKULDER OCH EGET 200 907 194 532 199 126

KAPITAL
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Kassaflodesanalys 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01
Koncernen (tkr) 2013-03-31 2012-03-31 2012-12-31
Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 998 5 565 12 285
Just. for poster som inte ingar i kassaflédet mm 1773 2130 10 329
Finansiella poster -260 -535 -1 953
Betald inkomstskatt -1 497 -2 749 -3778
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 1014 4411 16 883
Forandring av rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av omsattningstillgangar -6 534 131 1020
Okning (+)/minskning (-) av kortfr. rorelseskulder 7 065 -581 -9 209
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1545 3961 8 694
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0 -3 821
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -970 -1118 -4 949
Salda materiella anlaggningstillgangar 2800 25 232
Investeringar i dotterbolag 0 0 -8 738
Salda dotterbolag 0 0 20 717
Forandring i 6vriga finansiella 0 240 404
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten 1830 -853 3 845
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 0
Upptagna lan 0 0 9486
Amortering av skulder -5125 -3 160 -20 391
Okning (+)/minskning (-) kortfr. finansiella skulder 0 154 -2 151
Utbetald utdelning 0 0 -1 631
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 125 -3 006 -14 687
Periodens kassaflode -1 750 102 -2 148
Likvida medel vid periodens borjan 33 670 35818 35818
Likvida medel vid periodens slut 31920 35920 33 670

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjade krediter var per 2013-03-31, 51 454 tkr

(57 695 tkr).



