GARPCO

Bokslutskommuniké

2012-01-01 — 2012-12-31
Fjarde kvartalet
¢ Nettoomsattningen uppgick till 66 068 tkr (60 986 tkr), en 6kning med 8 %.
e Resultatet (EBITDA) uppgick till 3 610 tkr (6 276 tkr).
¢ Resultatet fore skatt uppgick till 13 632 tkr (3 318 tkr).
o Resultatet efter skatt uppgick till 15 832 tkr (1 545 tkr).

o | resultatet fore skatt ingar en realisationsvinst fran salt dotterbolag med
13 694 tkr samt en nedskrivning av goodwill med 1 000 tkr.

o Positiv skatteeffekt avseende omrakning av uppskjuten skatt fran 26,3 % till
22 % uppgar till 2 153 tkr.

o Affarsomrade Industriverktyg har under kvartalet avyttrat bolaget Visttrask
Slipservice AB.

o Affarsomrade Interiér och design har forvarvat affarsomrade "Wall
Systems” av Spectra Collection AB genom en inkrdmsaffar.

Januari — december

o Nettoomsattningen uppgick till 247 592 tkr (250 748 tkr), en minskning
med 1 %.

e Resultatet (EBITDA) uppgick till 23 279 tkr (30 865 tkr).
¢ Resultatet fore skatt uppgick till 24 026 tkr (17 234 tkr).
o Resultatet efter skatt uppgick till 23 724 tkr (11 581 tkr).

o | resultatet efter skatt ingar, forutom ovan namnda engangsposter, aven
en upplésning av en koncernreserv med totalt 2 000 tkr.

e Under 2:a kvartalet forvarvades Gotlands Gummifabrik Aktiebolag.
Bolaget har bidragit med en omsattning pa 18 171 tkr samt haft en positiv
paverkan pa koncernens resultat.

o Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 26,18 kr (12,78 kr).

o Foreslagen utdelning per aktie ar 2,75 kr (1,80 kr) varav 0,95 kr per aktie
ar en engangsutdelning.

e Garpcoaktien ar ansluten till Alternativa Aktiemarknaden dar handel med
B-aktien sker manadsvis.

Denna rapport har inte varit féremal for sérskild granskning av féretagets revisor.
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Verksamheten

Moderbolagets verksamhet bestar i att som holdingbolag, aga, férvalta och
utveckla de i koncernen ingaende bolagen. En viktig del av arbetet i
moderbolaget ar ocksa att kontinuerligt utvardera nya féretag att forvarva.

Affarsomrade Industrikomponenter i polymera material med UW-ELAST AB
som moderbolag, tillverkar och saljer produkter i polyuretan samt saljer produkter
i gummi. | detta affarsomrade ingar ocksa varumarket Trekollan samt sedan den
1:a maj 2012 ocksa Gotlands Gummifabrik Aktiebolag. Inom omradet
legotillverkning av produkter i materialet solid formgjuten polyuretan, ar UW-
ELAST AB den klart storsta tillverkaren i Norden. Kunderna finns inom hela den
tillverkande industrin, vilket innebar en god riskspridning. Ett annat viktigt omrade
ar kunder inom off-on-shore industrin som férvantas fa 6kad betydelse i
framtiden.

Affarsomrade Industriverktyg med Swedex AB som moderbolag, tillverkar och
saljer hardmetallverktyg. | affarsomradet ingar dotterbolaget Diamantprofil AB,
en i Sverige ledande tillverkare av elektroplaterade verktyg, samt, t.o.m.
november 2012, Visttrask Slipservice AB. Visttrask Slipservice avyttrades i
december 2012 till det av Latour agda bolaget LSAB Group.

Utdver den svenska marknaden ar foljande exportmarknader viktiga for
affarsomradet: Storbritannien, Norge, Finland, Danmark, Tyskland, Ryssland,
Sydamerika och Polen.

Affarsomrade Interiér och design bestar av Glimakra of Sweden AB som
tillverkar och saljer produktsystem for inredning av offentlig miljo samt av Awal
Display AB som tillverkar produkter inom display och butiksinredningar.
Glimakra ar en nischtillverkare av exponeringsskap, receptionsdiskar,
skarmvaggar och ljudabsorbenter. Foérsaljningen sker via aterférsaljare dar de
stora kontorsmobeltillverkarna ocksa ingar i kundgruppen. Slutkunderna finns
inom saval den privata sektorn som den offentliga sektorn. Som komplement
tillverkar och séljer man ocksa specialtillverkade fonster under varunamnet
Glimakra Fonster. For att expandera interidrsidan och samtidigt minska
konjunkturkansligheten forvarvades 1:a december 2012 Spectra Collection AB:s
affarsomrade "Wall Systems” genom en inkramsaffar. Awal Display’s verksamhet
omfattar hela kedjan fran analys av kundens behov till design, konstruktion,
forsaljning, produktion, inkdp, montering i fabrik, lagerhallning och leverans samt
om sa 6nskas, aven montering pa plats i butik.

Verksamhetsinriktningen for koncernen kommer liksom tidigare att fortsatta
fokusera mot forvarv av nischforetag parallellt med utveckling av befintliga
koncernforetag. Organisk tillvaxt i koncernen skall ske genom 6kad export och
genom utdkat produktsortiment inom respektive affarsomrade.
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Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag
(anges i tkr dar inget annat anges)

Redovisningsprinciperna ar oférandrade mot féregaende ar.

2012-10-01 2011-10-01 2012-01-01 2011-01-01
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31

Nettoomsattning 66 068 60 986 247 592 250 748
Resultat (EBITDA) 3610 6 276 23 279 30 865
Resultat efter finansiella poster 13 632 3318 24 026 17 234
Balansomslutning 199 126 196 065 199 126 196 065
Eget kapital 97 347 75 254 97 347 75 254
Soliditet % 48,9 38,4 48,9 38,4
Avkastning pa totalt kapital % 7,2 7,8 13,6 12,2
Avkastning pa eget kapital % 15,2 16,3 27,8 26,6
Resultat per aktie kr 17,47 1,71 26,18 12,78
Antal anstallda 202 189 202 189

Fjarde kvartalet

Omséttning och resultat

Koncernens nettoomsattning har 6kat fran 60 986 tkr motsvarande kvartal
foregaende ar till 66 068 tkr, vilket &r en 6kning med 8 %. Anledningen till
okningen ar delvis det foretagsforvarv som genomfordes i maj 2012 som for
fijarde kvartalet 2012 har bidragit med en omsattningsdkning pa totalt 6 496 tkr
och haft en positiv paverkan pa koncernens resultat.

Koncernens resultat efter finansiella poster har 6kat fran 3 318 tkr motsvarande
kvartal foregaende ar till 13 632 tkr. | resultatet ingar en realisationsvinst fran salt
dotterbolag med 13 694 tkr. Resultatet har ockséa belastats med en nedskrivning
av goodwill pa 1 000 tkr.

Resultatet efter skatt har 6kat fran 1 545 tkr till 15 832 tkr. Positiv skatteeffekt
avseende omrakning av uppskjuten skatt fran 26,3 % till 22 % uppgar till 2 153 tkr.

Moderbolagets nettoomsattning har uppgatt till 1 411 tkr (1 155 tkr).
Moderbolagets resultat efter finansiella poster har uppgatt till 5 762 tkr (9 458 tkr).
Resultatet efter finansiella poster exklusive resultat fran aktier i koncernféretag har
uppgatt till -238 tkr (-142 tkr).

Vésentliga handelser under kvartalet

Affarsomrade Industriverktyg har under kvartalet avyttrat bolaget Visttrask
Slipservice AB.

Affarsomrade Interiér och design har under kvartalet forvarvat affarsomrade
"Wall Systems” av Spectra Collection AB genom en inkramsaffar.
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Januari — december

Omséttning och resultat

Koncernens nettoomsattning har minskat fran 250 748 tkr féregaende ar till
247 592 tkr, vilket ar en minskning med 1 %. En allmant svagare konjunktur i
jamférelse med féregaende ar ar anledningen till att koncernen visar en lagre
omsattning trots nya forvarv.

Koncernens resultat efter finansiella poster har 6kat fran 17 234 tkr féregaende ar
till 24 026 tkr. | arets resultat ingar en realisationsvinst fran salt dotterbolag med
13 694 tkr. Resultatet efter skatt har dkat fran 11 581 tkr till 23 724 tkr. Positiv
skatteeffekt avseende omrakning av uppskjuten skatt fran 26,3 % till 22 % uppgar
till 2 153 tkr.

| koncernens resultat efter finansiella poster ingar ocksa en engangspost
avseende upplosning av en koncernreserv med totalt 2 000 tkr samt en
nedskrivning av goodwill med 1 000 tkr.

Moderbolagets nettoomsattning har uppgatt till 5 751 tkr (4 652 tkr).
Moderbolagets resultat efter finansiella poster har uppgatt till 10 867 tkr

(12 663 tkr). Resultatet efter finansiella poster exklusive resultat fran aktier i
koncernforetag har uppgatt till 367 tkr (63 tkr).

Vésentliga hdndelser under aret

Forutom inkramsaffaren av Wall Systems under 4:e kvartalet fick affarsomrade
Interiér och design, i vilket det ingar en kompletterande tillverkning av
snickarfonster, under 1:a kvartalet en stor fonsterorder pa 7 mkr somii sig ar lika
stor som den totala budgeterade volymen inom detta omrade.

Marknaden for solceller har varit mycket lag under aret, vilket framforallt har
paverkat affarsomrade Industriverktyg som tidigare levererat verktyg till
producenter av kisel for solcellstillverkning.

Under 4:e kvartalet avyttrade affarsomradet bolaget Visttrask Slipservice AB.

Affarsomrade Industrikomponenter i polymera material med UW-ELAST AB

som moderbolag forvarvade under 2:a kvartalet bolaget Gotlands Gummifabrik

Aktiebolag, ett bolag med 30 anstéallda och med en arsomsattning pa ca 30 mkr.
Bolaget har bidragit med en omsattning pa totalt 18 171 tkr under 2012 och haft
en positiv paverkan pa koncernens resultat.

Véasentliga hdndelser efter arets utgang

Efter arets utgang har UW-ELAST AB salt den mindre av de tva fabriker som
man har i Mariestad. Anledningen ar att man beslutat att bygga till huvudfabriken
och samla de bada fabrikernas produktion till huvudfabriken. Fram till dess att
tillbyggnaden av huvudfabriken ar klar sommaren 2013 kommer man som
hyresgast att fortsatta produktionen i den salda fastigheten.
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Utsikter for 2013

Samtliga koncernens affarsomraden ar paverkade av den svaga konjunktur som
rader pa marknaden. Bemanningen i dotterbolagens fabriker ar dock anpassad
till den radande situationen och i flera av koncernens bolag goérs nu satsningar
for att ta marknadsandelar. Dessa satsningar bestar bade i nya tekniska
produkter samt nyanstallningar av forsaljningspersonal.

Koncernen har med sin goda likviditet stora mojligheter att folja sin plan, att gora
minst ett féretagsforvarv om aret.

Finansiell stéllning

Koncernens nettoskuld uppgick vid arets slut till -19 160 tkr (-26 479 tkr).
Likvida medel har fér koncernen under aret minskat med 2 148 tkr

(6kning 13 298 tkr) och uppgick vid arets slut till 33 670 tkr (35 818 tkr).
Likvida medel har fér moderbolaget under aret 6kat med 3 103 tkr

(10 774 tkr) och uppgick vid arets slut till 25 638 tkr (22 535 tkr), varav
dotterbolags tillgodohavande pa koncernkonto uppgick till O tkr (10 151 tkr).
Inklusive outnyttjad checkkredit uppgick koncernens disponibla likviditet till
52 709 tkr (57 593 tkr) vid arets slut.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har under aret uppgatt till

4 949 tkr (4 875 tkr). Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar har under
aret uppgatt till 3 821 tkr (0 tkr). Investeringar i dotterbolag har under aret uppgatt
till 8 738 tkr (26 969 tkr).

Moderbolagets investeringar i anlaggningstillgangar har under perioden uppgatt
till O tkr (32 000 tkr) varav aktier i koncernforetag 0O tkr (32 000 tkr).

Garpcoaktien

Antal aktier i bolaget ar 180 000 A-aktier och 726 000 B-aktier. Garpcoaktien ar
ansluten till Alternativa Aktiemarknaden dar handel med B-aktien sker under
fyra dagar varje manad. Alternativa Aktiemarknaden star under
finansinspektionens tillsyn med tillstand som vardepappersbolag.

Arsstimma
Arsstamma kommer att hallas tisdagen den 7 maj 2013.

Utdelning

Styrelsen foreslar att utdelning ska utga med 2,75 kr (1,80 kr) per aktie varav
0,95 kr per aktie ar en engangsutdelning. Som avstamningsdag for utdelning
foreslas mandagen den 13 maj 2013. Om stdmman beslutar i enlighet med detta
forslag beréknas utbetalning av utdelningen ske fran Euroclear Sweden AB
torsdagen den 16 maj 2013.
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Ovrigt

Medarbetare och styrelse for Garpco presenteras narmare pa Garpco’s hemsida
dar ocksa de storsta aktiedgarna i Garpco finns publicerade.

For ytterligare information, kontakta:

Markus Strand, VD, Garpco AB, tel. 036-37 19 35.

Kvartalsrapport Kv 1 2013 kommer att publiceras den 7 maj 2013.

Jonkoping 2013-02-27

Styrelsen for Garpco AB

Leif Garpheden Markus Strand Leif Larsson Rolf Ekedahl
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B A}

GARPCO

Resultatrdakning 2012-10-01 2011-10-01 2012-01-01 2011-01-01
Koncernen (tkr) 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 66 068 60 986 247 592 250 748
Ovriga rorelseintakter 167 0 908 354
Summa intakter 66 235 60 986 248 500 251102
Rorelsens kostnader

Ravaror och férndédenheter -23 414 -19 748 -87 364 -89 496
Ovriga externa kostnader -13 707 -11 835 -42 827 -42 547
Personalkostnader -25 451 -23 035 -94 642 -88 158
Ovriga rorelsekostnader 6 -102 -379 -17
Andel i intressebolags resultat -59 10 -9 -19
Summa rorelsens kostnader -62 625 -54 710 -225 221 -220 237
Resultat (EBITDA) 3610 6 276 23 279 30 865
Avskrivningar av materiella och -3 271 -2 409 -10 994 -11 080
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat 339 3 867 12 285 19 785
Realisationsresultat fran salda 13 694 0 13 694 0
dotterbolag

Resultat fran finansiella -401 -549 -1 953 -2 551
investeringar

Resultat efter finansiella poster 13 632 3318 24 026 17 234
Skatt pa periodens resultat 2 200* -1773 -302* -5 653
Periodens resultat 15 832 1 545 23724 11 581

* Varav skatteeffekt omrékning av uppskjuten

Skatt fran 26,3 % till 22 %, 2 153 tkr
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GARPCO

Balansrakning 2012-12-31 2011-12-31
Koncernen (tkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill/varumarken/licenser 10 419 6 769
Byggnader och mark 59 593 54 419
Pagaende nyanlaggning 197 393
Maskiner och inventarier 14 827 16 868
Andra aktier och andelar 374 417
Fordringar hos intresseforetag 1716 1716
Langfristiga fordringar 2422 2997
Summa anlaggningstillgangar 89 548 83 579
Omsittningstillgangar

Varulager 43 254 40 270
Kundfordringar 28 214 31470
Fordringar hos intresseforetag 2 255 2 527
Ovriga fordringar 56 256
Foérutbetalda kostnader och upplupna 2129 2 145
intakter

Kassa och bank 33 670 35 818
Summa omsittningstillgangar 109 578 112 486
SUMMA TILLGANGAR 199 126 196 065
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GARPCO

Balansriakning forts. 2012-12-31 2011-12-31
Koncernen (tkr)

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 906 906
Bundna reserver 9014 7740
Fria reserver 63 703 55 027
Periodens resultat 23724 11 581
Summa eget kapital 97 347 75 254
Avsittningar

Uppskjutna skatter 13774 15 049
Ovriga avséttningar 2135 2 660
Summa avsaittningar 15909 17 709
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 736 0
Skulder till kreditinstitut 37 447 47 634
Summa langfristiga skulder 38 183 47 634
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 14 647 14 663
Leverantorsskulder 10 679 10 245
Skatteskulder 0 1167
Ovriga kortfristiga skulder 5494 8 134
Upplupna kostnader och foérutbetalda 16 867 21 259
intakter

Summa kortfristiga skulder 47 687 55 468
SUMMA SKULDER OCH EGET 199 126 196 065

KAPITAL
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Kassaflodesanalys 2012-10-01 2011-10-01 2012-01-01 2011-01-01
Koncernen (tkr) 2012-12-31  2011-12-31  2012-12-31 2011-12-31
Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 339 3 867 12 285 19 785
Just. for poster som inte ingar i kassaflédet mm 2934 2 399 10 329 11 091
Finansiella poster -401 -549 -1 953 -2 551
Betald inkomstskatt -342 -1 257 -3778 -6 185
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 2530 4 460 16 883 22 140
Forandring av rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av omsattningstillgangar -686 3 294 1020 -2 132
Okning (+)/minskning (-) av kortfr. rorelseskulder 576 5747 -9 209 6179
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2420 13 501 8 694 26 187
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -3 771 0 -3 821 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1 648 -1175 -4 949 -4 875
Salda materiella anlaggningstillgangar 59 0 232 62
Investeringar i dotterbolag -1 022 0 -8 738 -26 969
Salda dotterbolag 20717 0 20717

Forandring i 6vriga finansiella 164 121 404 216
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten 14 499 -1 054 3 845 -31 566
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 0 10 504
Upptagna lan 3 690 0 9 486 23 325
Amortering av skulder -8 768 -3 091 -20 391 -13 278
Okning (+)/minskning (-) kortfr. finansiella skulder -1 563 0 -2 151 -817
Utbetald utdelning 0 0 -1 631 -1 057
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 641 -3 091 -14 687 18 677
Periodens kassaflode 10 278 9 356 -2 148 13 298
Likvida medel vid periodens boérjan 23 392 26 462 35818 22 520
Likvida medel vid periodens slut 33 670 35818 33 670 35818

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjade krediter var per 2012-12-31, 52 709 tkr

(57 593 tkr).
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