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Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Moderbolagets verksamhet har under dret bestétt 1 att som holdingbolag, dga, forvalta och utveckla
de i koncernen ingéende bolagen. En viktig del av arbetet i moderbolaget dr ocks att kontinuerligt
utvirdera nya foretag att forvirva.

Aftdrsomrade Industrikomponenter i polymera material med UW-ELAST AB som moderbolag,
tillverkar och séljer produkter i polyuretan samt séljer produkter i gummi. [ detta affirsomrade
ingér forutom moderbolaget UW-ELAST AB som bedriver produktion vid tre fabriker, tva i
Mariestad och en i Traryd ocksa fastighetsbolaget Trekolldn AB. Inom omradet legotillverkning av
produkter 1 materialet solid formgjuten polyuretan, 4r koncernen den klart stérsta tillverkaren i
Norden. Kunderna finns inom hela den tillverkande industrin, vilket innebiir en mycket god
riskspridning. Under senare &r har en ¢kningar skett mot kunder inom off-on-shore industrin, inom
industrin for tillverkning av vindkraft samt inom industrin f6r tillverkning av solceller.
Affirsomrédet drabbades ganska hart av den ekonomiska krisen 2009 men under detta rikenskapsar
har en {6rvinansvirt stark aterhdmtning skett.

Affdrsomréde Industriverktyg med Swedex AB som moderbolag, tillverkar och siljer
hirdmetallverktyg. I affirsomradet ingér dotterbolaget Visttrisk Slipservice AB, en komplett
slipstation med fokus p4 sigklingor och bandségblad samt Diamantprofil AB, en i Sverige ledande
tillverkare av elektropléterade verktyg. Diamantprofil férvirvades under aret och ingér i koncernens
siffror fran och med 2010-05-01. Tillverkningen av hardmetallklingor &r utsatt {6r hard konkurrens
och dérfor har dven tillverkning av diamantbestyckade klingor till solcellsindustrin borjat tillverkas.
Utdver den svenska marknaden &r f6ljande exportmarknader viktiga for affdrsomradet:
Storbritannien, Norge, Finland, Danmark, Tyskland, Ryssland, Sydamerika och Polen.

Affarsomrade Interior och design bestar av Glimakra Akvamatik AB som tillverkar och siljer
produktsystem for inredning av offentlig miljs. Glimakra &r en nischtillverkare av exponeringsskap,
receptionsdiskar, skirmviggar och ljudabsorbenter. Forsaliningen sker via aterforsiljare dér de
stora kontorsmobeltillverkarna ocksé ingér 1 kundgruppen. Slutkunderna finns inom sévil den
privata sektorn som inom den offentliga sektorn. P4 exportmarknaden har ett speciellt begriinsat
sortiment med dértill horande saljmaterial, valts ut. For att utjiimna beldggningen och f4 ett bitire
kapacitetsutnyttjande av maskinparken i tillverkningen, har bolaget sedan nagra 4r ocksi en
sidoverksambhet bestiende av tillverkning av fonster. Efter rikenskapsarets utgdng har Awal AB,
med dotterbolagen Awal Display AB och det vilande bolaget Awal Butiksinredningar AB,
torvérvats och som kommer att inga i affarsomradet.

Nettoomsittning och rorelseresultat per affarsomrade framgér av not 3.
Koncernstruktur

UW-ELAST AB, Swedex AB, Glimakra Akvamatik AB och Interpur AB (vilande) ér heligda
x dotterbolag till Garpco Aktiebolag (publ).
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Trekollan AB och Gu-No Rubber AB (vilande) dr heldgda dotterbolag till UW-ELAST AB. Malido
Fastighets AB har under aret fusionerats med UW-ELAST AB.

Visttriisk Slipservice AB samt Diamantprofil AB &r heldgda dotterbolag till Swedex AB. Dessutom
dger Swedex AB 19,1 % av aktierna 1 bolaget OU Swedeco i Estland, 33 % av aktierna i
intressebolaget Swedex (UK) Ltd 1 England och 19,8 % av aktierna i bolaget Midhage Swedex
MP.S Polska Sp. i Polen.

Agarforhillanden

De storsta aktieigama i Garpco Aktiebolag (publ) var vid arets slut:

A-aktier  B-aktier Totalt Kapital Raéster
Leif Garpheden* 176 400 115750 292150 38,7 % 79,1 %
Tibia Konsult AB (Sten K Johnson) 3600 231000 234600 31,1 % 11,2 %
Idevia AB (Markus Strand) 72 350 72 350 9,6 % 3,0%
Industri AB Forbus 51 500 51 500 6,8 % 2,2 %
Michael Hermansson 50 000 50 000 6,6 % 2,1%
Lars-Olof Emlund 10 000 10 000 1,3 % 0.4 %
Ovriga aktiefigare 44 400 44 400 5,9 % 2,0%

180000 575000 755000 100 % 100 %

* Inklusive nérstaende personer

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Under dret har Swedex AB forvirvat Diamantprofil AB i Tyreso.
Under éret har Malido Fastighets AB fusionerats med UW-ELAST AB.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsirets utging

Efter rikenskapsérets utgfing har Garpco Aktiebolag (publ) forvirvat Awal AB med dotterbolag.
Awalkoncernen med ca 70 mkr i omsétining kommer fran och med 2011-01-01 att ingé i
affarsomradet Interiér och design dé de tillhandahéller interior- och displayprodukter som finns i
butiker. Forvirvet {6rvintas ge en positiv resultateffekt.

Onoterad aktie

Garpco Aktiebolag (publ)’s aktie dr en onoterad aktie. Detta innebir att mgjligheterna att avytira

aktier eller I16pande folja aktiens vardeutveckling dr begrinsad. Fran och med december 2008 kan

Garpeo Aktiebolag (publ)’s aktie handlas via Alternativa Aktiemarknaden. Handelsposten &r 100

aktier, totalt antal aktier &r 180 000 A-aktier och 575 000 B-aktier. Handel kan endast ske 1 B-aktier

och sker kvartalsvis 1 mars, juni, september och december. Alternativa Aktiemarknaden stir under
k finansinspektionens tillsyn med tillstdnd som virdepappersbolag.
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Styrelsearbetet

Styrelsen har bestdtt av fyra ledaméter. Utdver konstituerande méte har styrelsen under
verksamhetsaret 2010 hallit 7 protokollforda méten. Styrelsen har dérvid behandlat de fasta punkter
som foreldg vid respektive méte, sdsom affirslaget, framtidsutsikter samt forvirvsméiligheter inom
respektive affirsomrdde och forviarvsmojligheter inom nya affdrsomraden. Styrelsen har dven
behandlat resultat och stédllning, kvartalsrapporter och &rsbokslut. Darutéver har behandlats fragor
avseende strategi, fOrsikringsskydd och afférsplan samt har prévning skett av styrelsens
arbetsformer och beslutsrutiner. En av bolagets revisorer deltar vid det méte som behandlar
arsbokslutet, dar noteringar fran &rets granskning redovisas.

Forsiljning

Koncernen:
Nettoomséttningen har under aret uppgétt till 181 672 (145 469).

Moderbolaget:

Omsiéttningen har under aret uppgatt till 4 077 (3 837).

Investeringar

Koncernen:

Investeringar i goodwill har under aret uppgétt till 5 533 (9) och investeringar i materiella
anldggningstillgingar har under aret uppgétt till 9 649 (4 419) exklusive foretagsforvary.
Moderbolaget:

Investeringar i maskiner och inventarier har under aret uppgétt till 17 (9) och investeringar i andelar
1 koncernftretag har under aret uppgatt till 0 (9).

Flerarsjiimforelse

Koncemens ekonomiska utveckling i sammandrag.

2010 2009 2008 2007 2006

Nettoomsitining 181 672 145469 164402 150247 79114
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 22 875 12079 19903 19 009 11 604
Resultat efter finansiella poster 12 343 -1392 10 080 11012 8 106
Balansomslutning 141 879 126961 145372 116471 71 332
Eget kapital 54 226 45 891 49 015 39734 33 506
Soliditet % 38 36 34 34 47
Avkastning pd totalt kapital % 11 0 10 14 14
Avkastning pé eget kapital % 25 0 23 30 28
Resultat per aktie kr 11,64 -2,94 9,59 10,29 7,96
Antal anstéllda 149 135 144 140 80

\ Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1

o
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Framtida utveckling

Koncernen

Verksambhetsinriktningen kommer, liksom tidigare, att fortsitta fokusera mot forvirv av
nischftretag parallellt med utveckling av befintliga koncernféretag. Organisk tillvixt i koncernen
skall ske genom 6kad export och genom utékat produktsortiment inom respektive affirsomréade.
Genom forvirvet av Awalkoncernen med ca 70 mkr i omséttning, berdknas koncernens resultat
{orbdttras.

Miljopaverkan

Koncernen

Koncernbolaget UW-ELAST AB bedriver vid sina tre fabriker tillstindspliktig verksamhet enligt
miljobalken. TillstAndet avser tillverkning av polyuretanprodukter, dir produktionsprocessen
innebér forbrukning av organiska lésningsmedel. De organiska 16sningsmedlen paverkar den yttre
miljon genom avdunstning till luft. Den tillstindspliktiga produktionen motsvarar 99 % (97 %) av
bolagets nettoomséttning.

Koncernbolaget Swedex AB bedriver anmilningspliktig verksamhet enligt miljgbalken.
Anmélningsplikten avser blastringsprocessen i tillverkningen och motsvarar en mycket liten del av
foretagets tillverkningskostnad.

Koncernbolaget Vistirésk Slipservice AB klassas som en "C" anldggning och anvinder sig av
metoden "egenkontroll f6r mindre verksamheter™.

Koncernbolaget Diamantprofil AB bedriver anmélningspliktig verksamhet enligt miljobalken. Den
anmélningspliktiga verksamheten motsvarar 94 % av bolagets nettoomsittning.

Koncernbolaget Glimakra Akvamatik AB bedriver anmélningspliktig verksamhet enligt
miljobalken. Anmélningsplikten avser buller, stoftutsldpp samt utslépp av 16sningsmedel vid
ytbehandlingsprocessen i tillverkningen. Nér det géller bullermétningar och métningar av méngden
utsléppt stoft, ligger dessa klart under de grénsvirden som giller. Nér det géller ytbehandlingen s&
arbetar foretaget med att i mesta mojliga man anvénda vattenbaserade lacker. Métningar visar att
andelen vattenbaserad lack nu &r uppe i 76,1 % (80 %). Den totala méngden I6sningsmedel uppgick
till 3 660 kilo (2 952 kilo).

Ovriga risker

k I not 2 finns information om bolagets finansiella och operationella risker.

i
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Utdelningspolicy

Garpco Aktiebolag (publ) har som mal att utdelningen skall motsvara 10 - 15 % av koncernens
vinst efter skatt forutsatt att den finansiella situationen medger detta. Att utdelningen inte 4r hégre
motiveras av den uttalade ambitionen att genom en kombination av organisk tillvaxt och
{Oretagstorviirv, snabba pa tillvaxten. Av det skilet behéiver koncernen behélla 85 - 90 % av det
upparbetade kapitalet.

Firslag till vinstdisposition

Till &rsstimmans forfogande star
foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 30193
Arets vinst 7 283
37476

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras si

att till aktiedgarna utdelas 1,40 kr per aktie, totalt I 057
att 1 ny rikning Gverfores 36419

37 476
Resultat och stéillning

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet samt stéllningen vid rikenskapsarets
& utgéng framgér av efterftljande resultatrikningar och balansrikningar med noter.
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Koncernresultatrikning

Rorelsens intikter m m

Nettoomséttning

Fordndring av lager av produkter 1 arbete och firdiga
varor

Ovriga rorelseintikter

Summa intikter m m

Rorelsens kostnader

Révaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anliggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Andel 1 intresseforetags resultat fore skatt

Summa rérelsens kostnader

Rérelseresultat

Resultat frin finansiella investeringar

Resultat fran 6vriga vérdepapper och fordringar som
dr anldggningstillgangar

Rénteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat frin finansiella investeringar
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

&( Arets resultat

Not

Il

2010

181 672

-920
296

181 048

-61 726
-28 619
-67 306

-8 975
-196
-326

-167 148

13 900

588
-2 145

-1 557
12 343

-3 555

8 788

7(37)

2009

145 469

-394
1 084

146 159

-52 477
-22 976
-58 448

~11 930
-12
-167

-146 010

149

-90
550
-2 001
-1 541
-1392
-827

-2 219
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Koncernbalansriikning Not 2010-12-31 2009-12-31
Tillgangar
Anliiggningstillgangar

Immateriella anlagpningstillefmear
Koncessioner, patent, licenser, varumiérken samt

liknande réttigheter 12 474 305
Goodwill 13 5725 677
6199 982
Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader och mark 14 31462 32 697
Maskiner och andra tekniska anliggningar 6, 15 17 459 15 705
Inventarier, verktyg och installationer 16 1461 1334
Pagaende nyanldggningar och forskott avseende
materiella anldggningstillgangar 17 117 264
50499 50 000
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar 1 intresseftretag 8 52 410
Fordringar hos intresseftretag 1716 1716
Langfristiga virdepappersinnehav 18 98 98
Uppskjutna skattefordringar 19 736 650
Langfristiga fordringar 20 2169 1 809
4771 4 683
Summa anléiggningstillgingar 61 469 55 665
Omsiittningstillgdngar
Varulager mm
Révaror och fornddenheter 14 846 14 049
Varor under tillverkning 5344 3 998
Féardiga varor och handelsvaror 6421 7 545
Férskott till leverantdrer 584 249
27 195 25 841
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 25424 21 591
Fordringar hos intressefGretag 2937 2274
Ovriga kortfristiga fordringar 458 79
k Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1808 1382

30 627 25326
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Koncernbalansrikning

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar

Kassa och Bank

Summa omsitiningstillgingar

& Summa tillgangar
\

Not 2019-12-31
21 68
22 520

80410

141 879

9(37)

2009-12-31

67

20 062

71 296

126 961
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Koncernbalansrﬁkning Not 2010-12-31 2009-12-31

Skulder och eget kapital

Eget kapital 22

Aktiekapital 755 755
Bundna reserver 7511 6 639
Fria reserver 37172 40 716
Arets resultat 8 788 -2 219
Summa eget kapital 54226 45 891
Avsiitiningar

Uppskjutna skatter 19 11 163 10 615
Ovriga avsittningar 23 2 609 2 285
Summa avsiittningar 13 772 12 900
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6, 24 34 935 35195
Checkrikningskredit 25 642 -
Summa langfristiga skulder 35577 35195
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 10 363 8 267
Férskott fran kunder - 2
Leverantdrskulder 9 569 8 444
Skatteskulder 671 502
Ovriga kortfristiga skulder 3577 3 886
Upplupna keostnader och forutbetalda intéikter 26 14 124 11 874
Summa Kortfristiga skulder 38 304 32975
Summa skulder och eget kapital 141 879 126 961
Stiillda siikerheter 27 91 384 86 970

\& Ansvarsfirbindelser 28 Inga Inga
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Kassaflidesanalys for koncernen

Den lépande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet, mm

Erhallen rénta
Erhéallna utdelningar
Erlagd rinta

Betald inkomstskatt

Fordndring varulager

Fordndring kundfordringar

Foréndring §vriga kortfristiga fordringar
Foréndring leverantérsskulder

Fordndring Ovriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflode frin den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar 1 immateriella anldggningstillgangar
Justering kopeskilling forvarv dotterbolag
Investeringar i materiella anldggningstillgngar
Sélda materiella anldggningstillgangar

Investeringar 1 dotterbolag

Placeringar i 6vriga finansiella anliggningstillgngar
Avyttring av dvriga finansiella anlidggningstillgingar
Forandring av kortfristiga placeringar

Kassaflode frin investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av skuld

Foréndring kortfristiga finansiella skulder
Utbetald utdelning

Kassaflode frin finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Not 2010

13 900
29 9 188

336

-2 145
-3 921

17367
369
-3 108
-1 407
856
1705

15782

-347

-9 649
764
-7 623

138
241

-16 476
10 226
-6 621

-453
3152

2458
20 062

22 520
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2009
149

11 083
373

-2 001
-370

9236
2 876
1 167
-516
-47

-4 876

7 840

-4 419
3 986
.205
256
158

-233

-9 399
-523
-905

-10 827

-3 220
23 282

20 062

b
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Moderbolagets resultatrikning Not 2010 2009
Rorelsens intikter m m

Nettoomséttning 30 4077 3 837
Summa intikter m m 4077 3 837

Rirelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5, 31 -779 -597
Personalkostnader 7 -2747 -2295
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -31 -31
Ovriga rorelsekostnader -6 -
Summa rorelsens kostnader -3 563 -2 923
Rirelseresultat 514 914
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran aktier 1 koncernforetag 32 8 750 2250
Rénteintikter och liknande resultatposter 10 308 315
Riéntekostnader och liknande resultatposter -117 -148
Summa resultat fran finansiella investeringar 8 941 2417
Resultat efter finansiella poster 9455 3331
Bokslutsdispositioner 33 -574 -495
Skatt pa arets resultat 11 -1 598 -788

g Arets vinst 7283 2 048
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Moderbolagets balansrikning Not 2010-12-31 2009-12-31
Tillgangar

Anlidggningstillgingar

Materiella anlégpningstillganpar

Inventarier, verktyg och installationer 16 40 59

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i koncernforetag 34 31353 31353
Fordringar hos koncernforetag 7 000 6 500
38 353 37 853
Summa anldggningstillgangar 38 393 37912
Omsiittningstillgangar
Kortiristiga fordringar
Kundfordringar 19 24
Fordringar hos koncernforetag 5252 2256
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 121 72
5392 2352
Kassa och bank 25 11 761 8 880
Summa omsittningstillgdngar 17 153 11232

& Summa tillgangar 55 546 49 144
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Moderbolagets balansrikning Not

Skulder och eget kapital
Eget kapital 22
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Reserviond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst
Arets vinst

Summa eget kapital

Obeskattade reserver 35
Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag

Skulder till kreditinstitut 24

Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24
Leverantdrsskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kertfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

Stillda sikerheter 27

& Ansvarsférbindelser 28

2016-12-31

755
1 873

2 628
30193
7283
37476

40 104
8 828

120
3375
3495
1 500

97

701

251

570

3119

35 546

17 320

43 247
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2009-12-31

753
1 873

2628

28 598
2 048

30 646

33274

8 254

120
4 875

4 995

1 500
17
422
233
449

2621

49 144

17 320

39423

[
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern
Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Garpco Aktiebolag (publ)’s 4rsredovisning har upprittats enligt arsredovisningslagen och
Bokf6ringsndmndens allménna rad férutom vad avser redovisning av leasingavtal dér
Redovisningsradets rekommendation RR 6:99 har tillampats.

Koncern tilldmpar Radet for finansiell rapporterings uttalande UFR 2, Koncernbidrag och
aktiedgartillskott.

Moderbolaget
Av féregdende érs fordringar hos koncernféretag har 6.500 tkr samt 120 tkr av skulder till

koncernféretag omrubricerats till langfristiga fordringar och skulder. Detta som en f5lid av
fordringarnas och skuldernas langfristiga karaktir,

Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingér dotterforetag dir moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer dn 50
% av risterna, eller pa annat sétt har ett bestimmande inflytande.

Koncemnens bokslut 4r upprittat enligt forvarvsmetoden, vilket innebir att dotterbolagens egna
kapital vid forvirvet, faststillt som skillnaden mellan tillgingarnas och skuldernas verkliga virden,
elimineras i sin helhet. I koncernens egna kapital ingér hirigenom endast den del av dotterbolagens
egna kapital som tillkommit efter forvarvet.

Under éret forviirvade bolag inkluderas i koncernredovisningen med belopp avseende tiden efter
forvarvet. Resultat frin under aret sdlda bolag har inkluderats i koncernens resultatriikning for tiden
fram till tidpunkten fr avyttringen.

Internvinster inom koncernen elimineras 1 sin helhet.

[ moderbolagets bokslut redovisas andelar i dotterforetag till anskaffningsviirde med avdrag for
eventuella nedskrivningar. Som utdelning fran dotterforetag redovisas endast erhéllen utdelning av
vinstmedel som intjdnats efter forvirvet.

Intresseforetagsredovisning

Som intressefUretag betraktas de foretag som inte ér dotterforetag men dir moderbolaget direkt eller

indirekt innehar minst 20 % av résterna for samtliga andelar, eller pa annat sitt har ett betydande
inflytande.
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I koncernens bokslut redovisas andelar i intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden.
Kapitalandelsmetoden innebér att andelar i ett foretag redovisas till anskaffningsvirde vid
anskaffningstiilfillet och darefter justeras med koncernens andel av {Sriandringen i
intresseforetagets nettotillgdngar. Andelarnas virde inkluderar goodwill (efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar) vid forvirvet. [ koncernens resultatridkning ingér som intikt
koncernens andel av intresseforetagets resultat. Ej utdelad ackumulerad vinstandel hinforlig till
intresseforetag redovisas 1 koncernbalansrikningen som kapitalandelsfond under bundna reserver.
Orealiserade internvinster elimineras med den pa koncernen belépande andelen av vinsten.

I moderbolagets bokslut redovisas andelar 1 intressefdretag till anskaffningsvirde med avdrag for
eventuella nedskrivningar. Som intékt frén intresseforetag redovisas endast erhallen utdelning av
vinstmedel som intjinats efter forvirvet.

Utlindska valutor

Tillgéngar och skulder i utlandsk valuta virderas till balansdagens kurs. I de fall
valutaskringsétgérd genomf{orts, t ex terminssikring, anvinds terminskursen. Transaktioner i
utléindsk valuta omréknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Vid valutasikring av framtida budgeterade fl6den omvirderas inte sikringsinstrumenten vid
{orindrade valutakurser. Hela effekten av fordndringar i valutakurserna redovisas i
resultatrikningen nér sdkringsinstrumenten forfaller till betalning.

Intikter

Forsdljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, 1 enlighet med
forsaljningsvillkoren. Forsdljningen redovisas efter avdrag for moms och rabatter. |
koncemnredovisningen elimineras koncernintern forséljning.

Ovriga intikter som intj#nats intikisredovisas enligt foljande
Rénteintiikter: i enlighet med effektiv avkastning
Erhallen utdelning: nér ritten att erhalla utdelning beddms som siker.

Lanekostnader

I koncernen och moderbolaget redovisas samtliga lanekostnader som kostnader 1 den period till
vilken de hénfor sig.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt r,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt, fordndringar i uppskjuten skatt samt andel i
intressebolags skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de

skatteregler och skattesatser som #r beslutade eller som &r aviserade och med stor sikerhet kommer
att faststéllas.

L
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For poster som redovisas 1 resultatrikningen, redovisas dven dirmed sammanhingande
skatteeffekter 1 resultatrdkningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beréiknas enligt balansrikningsmetoden pa alla temporira skillnader som
uppkommer mellan redovisade och skattemassiga virden pé tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende framtida skatteméssiga avdrag redovisas 1 den utstrickning det
ir sannolikt att avdraget kan avréknas mot dverskott vid framtida beskattning,

I moderbolaget redovisas - pd grund av sambandet mellan redovisning och beskatining - den
uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver, som en del av de obeskattade reserverna.

Immateriella tillgingar

Koncessioner, patent, hcenser, varumirken samt liknande réttigheter

Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande rittigheter redovisas tiil
anskafthingsvirde minskat med avskrivningar. Linjér avskrivningsmetod anvinds och
avskrivmingstiden 5 och 10 &r har tilldimpats,

Goodwill
Goodwill utgtrs av det belopp varmed anskaffningsvirdet dverstiger det verkliga virdet p
koncernens andel 1 det forvirvade dotterforetagets nettotillgdngar vid forvirvstillfillet.

Goodwill skrivs av linjért dver den beriiknade nyttjandetiden. Koncerngoodwillen skrivs av éver 10
ar.

Materiella anliggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar.

Utgifter for forbéttringar av tillgngars prestanda, utdver ursprunglig niva, ¢kar tillgdngens
redovisade virde. Utgifter f6r reparation och underhall redovisas som kostnader.

Léanekostnader redovisas som kostnader 1 den period de uppkommer.
Materiella anldggningstillgdngar skrivs av systematiskt over tillgangens bedémda nyttjandeperiod.
Niér tillgngarnas avskrivningsbara belopp faststélls, beaktas i forekommande fall tiligdngens

restvirde.

Linjér avskrivningsmetod anvénds for samtliga typer av materiella tillgangar. Féljande
avskrivmingstider tillimpas:

Industribyggnader som anviinds 1 rérelsen 20-25 ar
Markanldggningar 20 ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-10 &r
\& Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar



Garpeo Aktiebolag {(publ) 18(37)
Arsredovisning for 2010

Statliga stod

Statliga stod redovisas till verkligt virde nér det finns rimlig sdkerhet att stédet kommer att erhéllas
och att koncernen kommer att uppfylla alla ddrmed sammanhéngande villkor.

Statligt st6d som hinfor sig till forvantade kostnader redovisas som forutbetalda intikter. Stédet
intaktsfors 1 den period dé de kostnader uppkommer som det statliga stédet dr avsett att
kompensera.

Statliga sttd for anskatfning av materiella anlaggningstillgangar reducerar tillgingens redovisade
virde.

Leasingavtal

Leasingavtal som innebdr att koncernen, som leastagare, 1 allt vdsentligt atnjuter de ekonomiska
forménema och bar de ekonomiska riskerna som &r hdnforliga till leasingobjektet, klassificeras som
finansiell leasing och objektet redovisas som en anldggningstillgng i koncernbalansrikningen.
Motsvarande forpliktelse att 1 framtiden betala leasingavgifter redovisas som skuld. Vid
leasingperiodens bérjan redovisas tillgdngen och skulden till det ligsta av leasingobjektets verkliga
viirde och nuvirdet av minimileaseavgifterna.

Leasingavtal dir de ekonomiska fordelar och risker som &r hdnforliga till leasingobjektet 1 allt
visentligt kvarstdr hos uthyraren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar enligt dessa
avtal kostnadsfors limért Sver leasingperioden.

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationelia, som
hyresavtal (operationella leasingavtal). Leasingavgiften kostnadsfors linjért dver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas 1 balansrikningen inkluderar vardepapper, andra finansiella
fordringar, kundfordringar, leverantdrsskulder, leasingskulder och laneskulder. Marknadsvirden pa
finansiella instrument beréknas utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen.
Marknadsrintor och en uppskatining av foretagets riskpremie higger till grund for berdkningar av
marknadsvérden pé langfristiga lan. For 6vriga finansiella instrument, i huvudsak kortfristiga 1an
och placeringar dér marknadsvérden ej finns noterade, bedéms marknadsvérdet Sverensstimma
med bokfort virde.

Kundfordringar
Kundfordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som f6rviintas bli inbetalt efter
avdrag for individuellt bedémda osékra kundfordringar.

Virdepapper och finansiella fordringar

Virdepapper och finansiella fordringar som 4r anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt
redovisas inledningsvis till verkligt viirde och dérefier till upplupet anskaffningsvirde med
% tilldimpning av effektivrintemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning.

e
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Virdepapper som &r anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas i enlighet med ligsta
virdets princip till det ldgsta av anskaftningsvarde och marknadsvirde,

Alla transaktioner med vérdepapper redovisas péa affirsdagen.

Léneskulder

Léneskulder redovisas initialt till erhdllet belopp efter avdrag fr transaktionskostnader. Skiljer sig
det redovisade beloppet frén det belopp som skall aterbetalas vid forfatlotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sdsom réntekostnad eller ranteintdkt Gver lanets 1optid. Harigenom

dverensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som skall
dterbetalas.

Upphérande av redovisning av finansiella skulder sker forst nér skulderna har reglerats genom
aterbetalning eller att dessa efterskéinkis.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer dn 12 méanader efter balansdagen redovisas som
anldggningstillgingar, évriga som omsittningstillgdngar. Fordringar upptas till det belopp som efter
individuell prévning beridknas bli betalt.

Varulager

Varulagret vérderas, med tillimpning av {6rst-in forst-ut-principen, till det ldgsta av
anskaffningsvirdet och nettoforsaljningsvirdet pa balansdagen.

Anskaffningsvérdet {or egentillverkade hel- och halv fabrikat har beriiknats till varornas
tillverkningskostnader inklusive skilig andel av indirekta tillverkningsomkostnader.

Avsiittningar

Som avsitining redovisas utfdstelse om direktpension utanfér tryggandelagens regelverk.
Ersiattningar till anstillda

Penstonstorpliktelser

Koncernens svenska pensionsitrpliktelser hanteras via forsékringsbolag. Premier avseende
avgiftsbestdmda pensionsplaner kostnadsfors I6pande.

Rapportering for verksamhetsgrenar

En verksamhetsgren dr en del av koncernens verksamhet som skiljer sig frin andra
& verksamhetsdelar vad géller affirsidé, efterfrage- och produktionsstruktur samt riskniva.

S
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppriittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som med{or in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga finansiella
placeringar som dels fr utsatta {6r endast en obetydlig risk for virdefluktuationer, dels

- handlas pa en &ppen marknad till kdnda belopp eller

- har en kortare dterstdende 16ptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhéllande till

balansomslutningen.

Avkastning pi totalt kapital
Resultat fére avdrag for réintekostnader i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i férhdllande till genomsnittligt eget kapital och obeskattade
reserver (med avdrag for uppskjuten skatt).

Resultat per aktie
Resultat efter skatt 1 forhallande t1ll antal aktier.

Not 2 Risker

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for savil finansiella som operationella risker. Med
finansiella risker avses fluktuationer i resultat och kassaflgde till f61jd av bland annat forindringar i
rantenivaer, valutakurser och kreditrisker. Den 6vergripande malséttningen &r att med hjilp av
koncernledningen minska de negativa effekterna av de finansiella riskerna. Med operationella risker
avses negativ inverkan av kraftiga rivaruprishdjningar och héjningar av energipriset samt
produktionsbortfall fororsakade av egendomsskador eller avbrott hos underleverantorer.,

Finansiella risker

Valutarisker

Affarsomréde Industrikomponenter i polymera material utsitts for transaktionsrisker vid
framforallt forséljning i utlandsk valuta. Valutaexponeringen sker primért i EURO och i NOK. Nir
det géller forsdljning 1 NOK, som under &ret svararade for knappt 4 % av affarsomridets totala
fakturering, har drygt 73 % vant terminssékrat och full exponering har gallt for resten. Foir det
kommande aret forviintas andelen 1 NOK ligga kvar pa samma andel och beroende pa
kursutvecklingen kan upp till 50 % komma att terminsikras. Nér det géller den del av faktureringen
i EURO som produceras vid "UW syd”, elimineras valutarisken genom anvéndandet av
valutakonto, varifran betalning sker till den utlindske rdvaruleverantéren f6r denna produktion.
Affarsomrade Industriverktyg verkar internationellt och utsétts for transaktionsrisker vid s&vil kop
\}\ som forsiljningar i utlandsk valuta,
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Valutaexponeringen sker primért i USD och i EURO och &r stérre vad géller kép &n forsiljningen
dé en stor del av exporten sker i SEK. Valutakonton anvénds for savil USD som EURO och den
del av inkdpen som inte ticks av motsvarande forsédljning ar fullt ut exponerad for valutarisk. Nar
det géller den viktiga exporten till Storbritannien sa har den skett i SEK men fran och med 2011
kommer faktureringen till agenten 1 England, vilken &gs till 33 %, att ske 1 GBP och affarsomradet
kommer dirigenom att ¢ka valutarisken.

Affdrsomrade Interior och design har inte haft ndgra stérre kop 1 utldndsk valuta. Forséljningen i
EURO uppgick till 5 %, forsdljningen 1 NOK uppgick till 10 % och forsdliningen 1 DKK uppgick
till 2 % av affiirsomrédets totala fakturering. Denna {Grsiljning 4r fullt ut exponerad for valutarisk.
Samtliga langfristiga lan 1 koncemen ér i svensk valuta.

Rénterisker

Koncemnen innehar inga vésentliga rdntebérande tillgangar. Avtalade checkkrediter 15 775 tkr (14
775 tkr) har rorlig réinta och var vid drsskiftet utnyttjade med 642 tkr. Samtliga av koncernens
dvriga langfristiga 1an dr till rorlig rdnta och ar sdledes utsatta {6r rdnterisker. For ett 1an 1
moderbolaget pa 4 875 tkr vid arsskiftet och f6r ett 1an 1 affarsomradet Industriverktyg pa 6 449 tkr
vid arsskiftet, har OTC Cap Kontrakt tecknats som ger ett rintetak pa 3,0 % respektive 4,0 %. For
detta betalas kvartalsvis en fast premie.

Kreditrisker

Koncernen har medvetet hogre kreditrisker for affarsomradet /ndustriverktyg, dér en satsning har
gjorts pé dkad exportforsaljning. Da denna forsdljning avser marknader med betydligt lingre
kredittider och mottagaren ofta &r en agent for ett helt land, kan betydande belopp vara utestiende,
Aven inom affiirsomradet Interior och design foreligger en nigot hogre kreditrisk for viss del av
fonsterproduktionen, vilken svarar for ca 15 % av affarsomradets totala omsittning. Utdver risken
att forlora denna volym &r kreditrisken vid varje tillfalle maximalt 1,0 mkr. Beroende pa
kundstruktur har de olika affirsomrddena olika rutiner for riskbeddmning av nya kunder som skall
sékra att forsdljning bara sker till kunder med ldmplig kreditbakgrund. Férfallna fordringar
rapporteras veckovis till moderbolaget Garpco Aktiebolag (publ) for uppfoljning och atgard, vilket
ocksé har bidragit rill att kundforlusterna historiskt sett har varit 13ga.

Likviditetsrisker
Hanteringen av likviditetsrisker i koncernen sker med forsiktighet som utgangspunkt, vilket innebér
att alltid behalla tillrdckliga likvida medel 1 kombination med vil tilltagna avtalade checkkrediter.

Operationella risker

Révaror

Produktionen inom affirsomrade Industrikomponenter i polymera material fétbrukar en stor méngd
el, vilket kan paverka affirsomradets resultat negativt. Produktionen inom affirsomrade
Industriverkiyg &r beroende av ramaterial som plat och hirdmetall. Kraftiga prishojningar pd dessa
varor kan paverka affarsomradets resultat negativt. For att minska riskerna anlitas en rad olika
leverantdrer och skrivs, nér sé kan ske, avropsavtal f6r sa linga perioder som mdjligt. Nér det géller
aftdrsomrade Interior och design har rdvaruriskerna tidigare bedémts vara mattliga dven om priset
pa el har betydelse.
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Genom det forvirv som gjordes efter arsskiftet av Awalkoncernen, vilken kommer att inga 1 detta
affarsomrade, kan kraftiga prishdjningar pa plat och metall komma att paverka affirsomradets
resultat negativt.

For att minska riskerna vad géltler kostnaden {or el sa har koncernen tecknat fastprisavial till
formanliga vilikor for affarsomradet Industrikomponenter i polymera material och delar av
affirsomradet Interior och design som stracker sig till utgangen av 2011.

Avbrott och egendomsskador

Koncernen har en enhetlig policy for hur forsikringsskyddet for egendomsskador och avbrott skali
utformas. Inom aftirsomrade Industrikomponenter for polymera material finns idag méjlighet att
styra om produktionen till Svriga anldggningar inom affirsomradet, vilket minskar risken for
langvarig stoming for kundema. Inom de Gvriga tva affirsomradena finns inte motsvarande
mojligheter.

Not 3 Nettoomsittningens och rirelseresultatets firdelning pa verksamhetsgrenar

Koncernen
2010 2009

Nettoomsittningen fordelar sig pa verksamhetsgrenar enligt {6ljande:

Konsultationer 196 236
Industrikomponenter i polymera material 64 358 53 697
Industriverktyg 71281 52 441
Interior och design 45 837 39 095
Summa 181 672 145 469

Rorelseresultatet fordelar sig pa verksambhetsgrenar enligt f6ljande;

Moderbolag 514 914

Industrikomponenter i polymera material 6227 22274

Industriverktyg 5590 1701

Interidr och design 1 569 -192
\ Summa 13 900 149
h:

5~



Garpeo Aktiebolag (publ) 23(37)
Arsredovisning f5r 2010

Not 4 Ovriga rorelseintikter

Av bolagets dvriga intdkter avser 0 (879 tkr) realisationsvinst vid avyttring av fastighet.

Not 5 Ersittning till revisorerna
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Revision
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 224 238 82 105
Deloitte & Touche 44 44 - .
LR Revision 25 25 - -
}_.\ndra uppdrag in revisionsuppdraget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 149 149 31 40
LR Revision 84 90 - -
Summa 526 546 13 145
Not 6 Finansiella leasingavtal
Koncernen
2010 2009

[ koncernens materiella anldggningstiilgdngar ingar leasingobjekt som
innehas enligt finansiella leasingavtal enligt f6]jande

Maskiner och andra tekniska anldgoningar

Anskaffningsvérden 9 447 11411
Ackumulerade avskrivningar -5 639 -6 314
3 808 5097

Framtida minimileasingavgifter har foljande forfallotidpunkter:

Nominella virden

Inom ett ar 1590 2230
Senare dn ett men inom fem ar 2143 4314
3733 6 544

Nuvirden
Inom ett ar 1 861 2118
\ Senare dn ett men inom fem ar 3089 3929

W S -
4 950 6 047
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Nuvirdet av de framtida minimileasingavgifterna redovisas som skuld till kreditinstitut dels som
kortfristig skuld, dels som langfristig skuld.

Under aret har ett nytt finansiellt leasingavtal tecknats avseende en ny Vollmer Slipautomat inom
affdrsomradet Industriverktyg. Avtalet har en avtalstid som léper under 5 &r. Efter avtalstidens slut
har firetaget en skyldighet att forvérva objektet {Or ett garanterat restvirde.

Not 7 Medelantal anstiillda, léner, andra ersiitiningar och sociala avgifter

201 2009
Medelantalet anstillda, med fordelning pé kvinnor och mén
uppgér ull
Koncernen
Kvinnor 26 24
Min 123 111
Totalt for koncernen 149 135

Moderbolaget

Kvinnor 2 2
Mién 1 1
Totalt {6r moderbolaget 3 3
Koncernen

Loéner och ersittningar uppgér till

Styrelsen och verkstillande direktren 7975 7 188
Ovriga anstillda 38 858 34 150
Totala l6ner och ersdtiningar 46 833 41 338
Sociala avgifter enligt lag och avtal 14 613 13 662
Pensionskostnader (varav for styrelse och verkstallande

direktor 1.941 (1.277)). 3823 3517
Totala 16ner, ersdttningar, sociala avgifter och

pensionskostnader for koncernen 65 269 58 517

[ sumima personalkostnader ingér statligt anstillningsstéd

med 1.699 (1.557). ] summan ingar dven upplupen

vinstdelning inkl. sociala avgifter med 1.427 tkr (0 tkr) och
k tantiem inkl. sociala avgifter med 551 tkr (139 tkr)
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2010 2009
Moderbolaget
Loner och erséttningar uppgar till
Styrelse och verkstéllande direktoren 823 730
Ovriga anstéllda 763 616
Totala oner och ersétiningar 1 586 1 346
Sociala avgifter enligt lag och avtal 584 494
Pensionskostnader (varav for styrelse och verkstillande
direktdren 232 (147)) 286 180
Totala loner, ersdttningar, sociala avgifter och
pensionskostnader for moderbolaget. 2456 2 020
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Koncernen
2010 2009
Antal pa Varav Antal pa Varav
balansdagen miin balansdagen min
Styrelseledaméter 33 91 % 31 87 %
Verkstillande direktdr och
andra ledande befattningshavare 22 77 Y% 27 78 %
Moderbolaget
Styrelseledamdter och ledande befattningshavare
2010 2009
Antal pa Varav Antal pa Varav
balansdagen min balansdagen mén
Styrelseledamdéter 4 100 % 4 100%

Verkstillande direktdr och
x andra ledande befattningshavare 2 50 % 2 50 %
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Blyth, England

Not 8 Andelar i intressefiretag
Koncernen
Org nr Siite
Swedex Ltd. GB808731718
Kapital-  Rostriitts- Antal
andel % andel % andelar
Swedex Ltd. 33 33 66

Koncernens andel av intresseféretagens egna kapital uppgér till 26 (31).

Bokfort virde 1
koncernen
52

Arets resultat har belastats med &ndring av princip fr beriikning av internvinst i lager som uppgér

til] 298 tkr.
Not 9 Resultat frin virdepapper och fordringar som ér ankiggningstillgingar

2010 2009
Koncernen
Nedskrivning av anliiggningstillging - -90
Summa 0 -90
Not 10 Rinteintikter och liknande resultatposter

2010 2009
Koncernen
Utdelning 9 2
Rantor 336 373
Kursdifferenser 240 159
Vinst vid forsédljning av kortfristiga placeringar -60 -
Aterford nedskrivning av kortfristiga placeringar 63 16
Summa 388 550
Moderbolaget
Réntor 48 42
Réntor fran koncernforetag 260 273

308 315

A Summa
§
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Not 11 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt for aret */

Uppskjuten skatt

Fordandring uppskjuten skattefordran,
not 19

Andel i intresseftretags skatt

Summa

* varav skatteeffekt av schablonrinta

pa periodiseringsfond

Not 12

Ingéende anskaffningsvirden

Arets aktiverade utgifter, inkdp
Omklassificeringar

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvirde enligt plan

Not 13 Goodwill

Koncemen
Ingédende anskaffningsvirden

Koncernen
2010

-3 476
-132

36
-33

-3 555

-128

- Goodwill i samband med {6rvérv av dotterforetag

- Justering av férvirvsanalys

& Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden

Koncessioner, patent, licenser, varumiirken samt liknande rittigheter
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Moderbolaget
2010 2009
-1 398 -788
-1 598 -788
-50 -472
Koncernen
2010 2009
856 300
347 -
- 556
1203 856
-551 -40
-178 -60
- -45]
=729 -551
474 305
2010-12-31 2009-12-31
13153 13 144
5533 -
- 9
18 686 13 153



Garpco Aktiebolag (publ)
Arsredovisning for 2010

Ingédende avskrivningar
Arets foridndringar
-Avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingdende nedskrivningar
-Nedskrivning

Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgdende restvdrde enligt plan

Not 14 Byggnader och mark

Koncemnen

Ingéende anskaffningsvirden
Arets forandringar

-Genom forvirv av dotterforetag
-Inkop

-Forsiljmng och utrangering

-Ombklassificering fran pagdende nyanldggning

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

-Ingaende avskrivningar

Arets forandringar

-Arets avskrivningar

-Forsiljning och uirangering
Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgdende restvirde enligt plan

Bokftrt varde for fastigheter 1 Sverige

§ Taxeringsvarden for fastigheter 1 Sverige

2010-12-31

-10 052

-485

8 149

-2424

-2 424

5725

2010-12-31

48 851

-17 749

31462

31 462

23 079

28(37)

2009-12-31
-8 898
-1 154

3101

2 424

-2 424

677

2009-12-31

47 153

31
1155
-3414
3 876

48 851

-15 508

-] 538
8§92

-16 154

32 697

32 697

22 129



Garpco Aktiebolag (publ)
Arsredovisning for 2010

Not 15 Maskiner och andra tekniska anliggningar

Koncemen

Ingéende anskaffningsvirden

Ingdende anskaffningsvérde leasing

Arets forandringar

~Genom forvirv av dotterfGretag

~-Inkép

-Omklassificering fran pagdende nyanldgggning
-Forsidljningar och utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Ingéende avskrivningar leasing
Arets fordndringar

-Genom forvirv av dotterfGretag
-Forsdljningar och utrangeringar
-Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvirde enligt plan

Not 16 Inventarier, verktyg och installationer

Koncemen

Ingdende anskaffningsvérden
Arets forandringar

-Genom forvarv av dotterforetag
-Ink&p

-Forsaljningar och utrangeringar
-Ombklassificering

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingédende avskrivningar

Arets forindringar

-Genom f8rvirv av dotterforetag
-Forsiljningar och utrangeringar
-Avskrivningar

2010-12-31

59 076
11411

4103
7499

147
-4 059

78 177

-48 468
-6 314

-3 056
3238
-6 118

-60 718

17 459

2010-12-31

11 058

1 056
664
-11

12 767
-9 724
-987

5
-600

29(37)

2009-12-31

59432
9951

2877
121

2009-12-31

11 586

292
-264
-556

11058
-9 880

261
-556



Garpco Aktiebolag (publ)
Arsredovisning for 2010

-Omklassificering
Utglende ackumulerade avskrivningar
Utgdende restvirde enligt plan

Moderbolaget
Ingdende anskaffningsvirden

Arets férandringar
-Ink&p
-Forsaljningar och utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar

Arets forandringar

-Forséliningar och utrangeringar
-Avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvirde enligt plan

2010-12-31

211

17
-11

217
-151
-31

-177

40

30(37)

2009-12-31

451

-9724

1334

250

Neot 17 Pigdende nyanliggningar och forskott avseende materiella anliggningstillgingar

Ingdende nediagda kostnader
Under aret genomfdrda omfordelningar

Utgéende nedlagda kostnader

Not 18 Finansiella anlédggningstillgingar

Koncernen

Lanpfristipa virdepappersinnehav:
& Ingdende anskaffningsvirden

Koncemen
2010 2009
264 4 261
-147 -3 097
117 264
2010-12-31 2009-12-31
98 188
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2010-12-31 2009-12-31

-nedskrivning - -90
Utgadende ackumulerade anskaffningsvirden 98 98
Utgaende bokfért virde 98 98
Not 19 Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder

Koncernen

2010 2009
Uppskjutna skattefordringar
Uppskjuten skattefordran pé avsdttningar avseende utfistelse om
direktpension utanftr tryggandelagens regelverk, 26,3 % (26,3%). 439 476
Uppskjuten skattefordran pa leasingavtal 196 156
Uppskjuten skattefordran pd internvinst 1 lager 101 18
Summa 736 650
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver 6 864 6 024
Uppskjuten skatt pd vervirden materiella anldggningstillgangar 4 299 4 591
Summa 11163 10 615
Not 20 Ovriga langfristiga fordringar

Koncernen

2010 2009
Ingdende anskaffningsvirden 1 809 2 065
Genom forvarv av dotterforetag 500 -
Avgiende fordringar, amorteringar -140 -256
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 2169 1 809

é Utgaende restvirde enligt plan 2169 1 809



Garpco Aktiebolag (publ)
Arsredovisning for 2010

Not 21 Kortfristiga placeringar

Koncernen
Bokfort virde

Varav noterat virdepapper
Bokf{ort virde
Bérsvirde eller motsvarande

Not 22 Forindring av eget kapital

Koncemen

Eget kapital 2008-12-31

Utdelning enligt beslut pa arsstdmman
Férskjutningar mellan bundna och fria
reserver

Arets resultat

Eget kapital 2009-12-31

Utdelning enligt beslut av arsstdmma
Férskjutmingar mellan bundna och fria
reserver

Arets resultat

Eget kapital 2010-12-31

2010-12-31

68

63
68

Fria reserver

Aktie- Bundna och arets
kapital reserver resultat
755 5677 42 584
-906

962 962

L 2219
7558 6 639 38 497
-453

872 -872

- 8 788
755 7 511 45 960

I bundna reserver ingér kapitalandelsfond med 0 (0).

Moderbolaget
Eget kapital 2008-12-31

Utdelning enligt beslut av arsstimman
Arets resultat

Eget kapital 2009-12-31
Utdelning enligt beslut av arsstimman
Arets resultat

Eget kapital 2010-12-31

Ovrigt

Aktie- Reserv- fritt eget
kapital fond kapital
755 1 873 29 504
906

- 2048
755 1873 30 646
-453

- 7283
755 1873 37476

32(37)

2009-12-31

67
67

Summa
eget
kapital
49 016
-506

-2 219

45 891
-453

8 788
54 226

Summa
eget
kapital
32132
-906
2048

33274
-453
7 283

40 104

Aktiekapitalet bestér av 755 000 st aktier med kvotvirde 1 kr. Antal A-aktier uppgér till 180 000 st
}\ med rdstvirde 10 och antal B-aktier uppgar 1l 575 600 st med ristviirde 1.
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Not 23 Ovriga avsiittningar

Koncemen

2010 200
Utfistelse om direktpension utanfér tryggandelagens regelverk 2 609 2 285
Summa 2 609 2 285
Not 24 Langfristiga skulder

2010-12-31 2009-12-31

Langfristiga skulder som forfaller till betalning senare in fem
ar efter balansdagen:
Koncernen
Skulder till kreditinstitut 10 700 10 629
Summa 10700 10 629
Moderbolaget
Sumima 0 0

Not 25 Checkrikningskredit

Koncemen
Avtalat belopp péa checkrikningskredit uppgar i ar till 15 775 (14 775).

Moderbolaget
% Avtalat belopp pa checkrikningskredit uppgar 1 ar till 1 000 (1 000).
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Not 26 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
2010-12-31 2009-12-31
Koncernen
Upplupna personalrelaterade poster 11244 10 525
Ovriga poster 2 880 1349
Summa 14124 11874
Not 27 Stillda siikerheter
Koncernen Moderbolaget
2010-12-31  2009-12-31 2010-12-31  2009-12-3i
Fér egna avsiittningar och skulder
Avseende Ovriga avsitiningar
Langfristiga fodringar pantsatta for
utfistelse om direktpension 2 169 1 809 - -
Avseende Skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar 25700 25 700 - -
Foretagsinteckningar 25 067 24 067 1 600 I 600
Aktier i dotterforetag 33696 33 637 16 320 16 320
Tillgangar belastade med
dganderdttsforbehall 4752 1757 - -
Summa avseende egna skulder och
avsittningar 91 384 86 970 17 320 17 320
Not 28 Ansvarsfiérbindelser
Koncemnen Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31  2009-12-31
Borgensforbindelse till forman for
dotterbolag - - 43 247 39423
% Summa ansvarsforbindelser 0 0 43 247 39 423

“T:
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Not 29 Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm

Avskrivningar

Andel 1 intresseforetagets resultat fore skatt
Nedskrivning goodwill

Realisationsresultat vid férsédljning av materiella
anlidgpningstillgngar

Ovrigt

Summa

Not 30 Inkép och forsiljningar mellan koncernfiretag

Moderbolaget
Av bolagets nettoomséttning avser forséljning till

dotterforetag, %
Av bolagets inkOp avser inkdp fran dotterforetag, %

Not 31 Leasingkostnader

Moderbolaget
Moderbolagets leasingkostnader uppgar under aret til

Not 32 Resultat frén andelar i koncernforetag

Moderbolaget
Erhalla koncernbidrag frin dotterforetag

Utdelning frén dotterforetag

Koncemen
2010

8 975
326

57
-170

9 188

[
—
o

5750
3000

8750

35(37)

9 505
167
2424

-879
-134

11 083

2009

2009
2250

2250

e
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Not 33 Bokslutsdispositioner

Aterforing av periodiseringsfond
Avsiittning till periodiseringsfond

Summa

Not 34 Andelar i koncernfioretag

UW-ELAST AB

Swedex AB

Glimakra Akvamatik AB
Interpur AB

Ingaende bokfort virde
-Justering av kopeskilling

Utgaende bokfort virde

UW-ELAST AB
Swedex AB

Glimakra Akvamatik AB
Interpur AB

§ Summa

2010
1450
-2 024
=574
Orgnr Siite
556121-1102 Mariestad
556230-6877 M;j6lby
556120-7837 Glimékra
5562757863 Mariestad
2010-12-31
31353
31353
Kapital- Rostritts- Antal

andel %  andel %

36(37)

2009

502
-997

-495

2009-12-31

31 344
9

31353

aktier Bokfort viirde

100 100
100 100
100 100
100 100

10 800
2100
1 000
I 000

6 740
8173
16 320

120

31 353

\r
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Not 35 Obeskattade reserver

2010-12-31 2009-12-31
Moderbolaget
Periodiseringsfonder 8 828 8 254
Summa 8 828 8 254

Jonkdping 2011-03-08

Markus Strand

Lez F La\rsson g
Oydforande

Var revzszonsberattefse ar avgivits 2011-03-11

b Ol

Kent Bardh Martin Odqvist
Godkiind revisor Auktoriserad revisor




Garpco Aktiebolag (publ) 1(1)
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Styrelse och ledning

Rolf Ekedahl, fodd 1949

Styrelsens Ordftrande

Ekonom

Styrelsens ordférande sedan februari 2008.

Nuvarande uppdrag m.m. Styrelseordférande i ROL International AB och NJ Holding AB.
Styrelseledamot 1 Getinge AB, Rorvik Timber AB, Arcam AB och Vistervik Framat AB m.fl.
Tidigare uppdrag. VD i Munksjd AB 1983 -- 2000. VD i Rérvik Timber AB 2001 — 2004,
Aktieinnehav. 3 000 B-aktier.

Leif Larsson, f6dd 1948

Ledamot

Civilekonom

Styrelseledamot sedan 2001, varav ordfdrande under tiden 2001 — 2007.

Nuvarande uppdrag m.m. Styrelseordférande i Werners Maskin AB. Styrelseledamot i
Specialplast Wensbo AB m.1fl.

Tidigare uppdrag. VD och en av deldgarna i Dorab AB, numera Lyreco Sverige AB.
Aktieinnehav. 3 000 B-aktier via bolag.

Markus Strand, fodd 1971
Ledamot

Hogskoleingenjor

Styrelseledamot sedan februari 2008.

Nuvarande uppdrag m.m. Styrelseordforande 1 Visttrisk Slipservice AB och
Diamantprofil AB. VD 1 Swedex AB och Vice VD i Garpco AB.

Tidigare uppdrag. Utvecklingschef for koksflaktar inom Electrolux koncernen.
Aktieinnehav. 72 350 B-aktier via bolag.

Leif Garpheden, fodd 1950
Ledamot

Civilekonom
Styrelseledamot sedan 1991.

Nuvarande uppdrag m.m. VD och koncernchef i Garpco AB.

Tidigare uppdrag. Aukt. revisor hos PricewaterhouseCoopers AB t.o.m. 1982. Administrativ
chef'i ett antal bolag och dérefter VD 1 EFG AB och Tranés Energi AB m.fl. bolag, samt inom
ramen for egen konsultverksamhet, styrelseordférande och ledamot 1 ett antal mindre foretag,
Aktieinnehav. 176 400 A-aktier och 95 750 B-aktier.



Revisionsberiattelse
Till Arsstdmman i

Garpco Aktiebolag (publ)
Org nr 556245-4073

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokftiringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning 1 Garpeo Aktiebolag (publ) for ar 2010, Det ir styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvaltningen och for att
arsredovisningslagen tillampas vid upprittandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen. Virt
ansvar ar att uttala oss om Arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av
var revision.

Revisionen har utfirts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet férsdkra oss om att drsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehéaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. T en revision
inglr ocksd att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktérens
tillampning av dem samt att beddma de betvdelsefulla uppskatiningar som styrelsen och verkstillande
direkttren gjort nir de upprittat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den
samlade informationen i rsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart nttalande
om ansvarsfrihet har vi granskat viisentliga beslut, dtgirder och férhéllanden i bolaget for att kunna
bedtma om nigon styrelseledamot eller verkstéllande direkitren dr ersitiningsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktGren pé annat sdtt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger
oss rimlig grund f6r vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i entighet med Arsredovisningslagen och
ger en rittvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéillning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen dr férenlig med &rsredovisningens och
koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker att Arsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen fér moderbolaget och
f6r koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt férslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

JOonkdping den 11 mars 2011

oo O

Kent Bardh Martin Odgvist
Godkénd revisor Auktoriserad revisor



Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna vinstutdelningen (ABL 18 kap 4§) i Garpeo
Aktiebolag (publ), org nr 556245-4073

Fiirslag till vinstdisposition
Till arsstammans forfogande stdr foljande vinstmedel:

Balanserat resuliat 300193206
Arets resultat 7283 430
kronor 37 476 636

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras si att

till aktiedgarna utdelas 1,40 kr per aktie avseende 755 000 aktier 1 057 600

1 ny rikning Sverfors 36419636
kronor 37 476 636

Uppriittad arsredovisning innebdr att en utdelning pa 1 057 000 kronor kommer att ldmnas till
aktieigarna. Avstdmningsdag for utdelning &r den 11 maj 2011. Dag {6r utbetalning av
aktieutdelningen beslutas av drsstdimman.

Styrelsens yttrande dver den féreslagna utdelningen

Den foreslagna utdelningen till aktiefigarna reducerar bolagets soliditet till 82 procent.
Koncernens soliditet paverkas inte ndmnvirt av utdeiningen. Soliditeten dr mot bakgrund av
att bolagets och koncernens verksamhet fortsatt bedrivs med l6nsamhet betryggande.
Likviditeten i bolaget och koncernen beddms kunna upprétthillas pa en likaledes betryggande
niva.

Styrelsens uppfattning &r att den foreslagna utdelningen ¢j hindrar bolaget, och dvriga i
koncernen ingéende bolag, frén att fullgdra sina forpliktelser pa kort och ling sikt, ej heller att

fullgdra erforderliga investeringar. Den foreslagna utdelningen kan dirmed forsvaras med
hansyn till vad som anférs 1 ABL 17 kap 3 § 2-3 st (forsiktighetsregeln).

Jonkoping 2011-03-08

Leif G% Ro‘}/ %/w

Markus Strand




